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Apstrakt: Sa razvojem industrijske revolucije u svijetu dolazi i do razvoja nauke u
svim segmentima zivota. U tom segmentu ekonomska nauka ima primarno mjesto kroz
pracenje i analiziranje ekonomskih kretanja u privredi. Njen razvoj se krece kroz
istrazivanja i rasprave pojedinih $kola ekonomske misli. U ovom radu ¢e biti razmatrano
djelovanje Austrijske Skole sa posebnim osvrtom na austrijsku teoriju privrednih ciklusa
kao logi¢ki dosljedna austrijskom shvatanju funkcionisanja ekonomije koja se zasniva na
specifi¢noj teoriji kapitala.
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uvoD

Pri¢a o Austrijskoj $koli? po¢inje u 15-om vijeku. Tada su sljedbenici
Tome Akvinskog pokusali objasniti kompletan obim ljudskog djelovanja i
drustvene organizacije. Ti sledbenici su posmatrali postojanje ekonomskog
zakona. sila uzroka i poledica koje uveliko djeliju kao i drugi znacajni
prirodni zakoni.

Pocetak razvoja ekonomske nauke datira od kraja 18. i pocetak
19.vijeka, tj. za vrijeme razvoja jednog, tada novog, oblika drustva koji nas
jos$ uvijek okruzuje — kapitalizma. Taj naucni proces nalazi se u prvim
detaljnim obrazloZenim teorijama kao $to su merkantilizam, fiziokratizam i
u radovima Vilijama Petija. Nastanak ekonomije kao posebne discipline
vezuje se za Adama Smita i njegovo djelo “Bogatstvo naroda” objavljeno
1776. godine, odnosno, za nastanak klasi¢ne politicke ekonomije. Klasi¢na
politicka ekonomija istrazuje proces proizvodnje kao izvor bogatstva,
odnosno, mjesto gdje nastaje vrijednost proizvedenih dobara. Vrednost
dobara u klasi¢noj teoriji odredena je radom utroSenim za
njihovu proizvodnju.

1 Nezavisni univerzitet Banja Luka ( Fakultet za bezbjednost i zastitu; Ekonomski
fakultet)

2 Omer Fehimovi¢, Ekonomski pravei u kontekstu aktualne krize: Austrijska $kola
i kenzijanizam (pristupljeno: 18.08.2018. u 17,53 Casova)
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Pocetak djelovanja Austrijske Skole ekonomske misli vezuje se za
period kraja devetnaestog i pocetka dvadesetog vijeka.Osnivaci $kole su
Karl Menger, Ojgen Bem-Baverka, Ludvig fon Mizes i Fridrih Hajek. Ona
je oko sebe okupila na desetine i stotine ekonomskih mislilaca koji su
djelovali ili djeluju u okviru nje. Cetiri pomenuta mislioca najviie povezuije,
zapravo, svojevrsna originalna idejna obnova tradicije Skotskih mislilaca, s
pocetka 18 vijeka (Adama Smita, Adama Fergusona, DzZosija Takera,
Dejvida Hjuma). Predstavnici ove Skole su promotori ideja slobodnog trzista
(laissez faire). lzraz "Austrijska $kola" ne bi trebalo razumijevati kao
geografsku odrednicu Skole, ve¢ kao odrednicu za temeljne ideje koje dijele
njeni pripadnici.

Sagledavajué¢i ukupno izlozene stavove ovih velikih idejnih predho-
dnika Austrijske $kole, mogli bi se izvuéi sledeéi zakljucci:

e drustvena teorija mora zapoceti od pojedinaca i njihovih stavova;

e rad je ciljno usmjerena aktivnost radi zadovoljenja potreba
pojedinca (izrazen je stav o racionalnoj ljudskoj prirodi i teznji da
se uz minimalne troskove ostvari maksimum zadovoljenja potreba);

e neznanje i neizvjesnost ¢ine stvarni element ljudskog rada;

e stav o stalnoj oskudici resursa kojim ¢ovjecanstvo raspolaze;

e komplementarnost institucija trziSta i pravnih institucija u
odredenom privrednom sistemu®.

PREDSTAVNICI AUSTRIJSKE SKOLE

Prestavnik austrijske Skole Karl Menger, prvi je izveo metodoloske
pretpostavke rjeSavajuci znacajna teorijska i1 prakti¢na pitanja svoga doba.
On u svojoj knjizi ,IstraZivanja o metodi druStvenih nauka, a narodito
politicke ekonomije“insistira na metodoloskom indidualizmu kao jedinom
adekvatnom pristupu kojim agzaktna teorijska ekonomija moze da se
uspostavi. Negov pristup pokazuje da drustveni fenomeni ne mogu se
razumjeti ako se ne zapoc¢ne od individualnog rada kako je ono usmjereno
na druge ljude, kao i individualnim o&ekivanjima kako ¢e se ti drugi ljudi
ponasati. Tek na taj nacin, smatra Menger, moguce je shvatiti nepersonalne
sile koje pomazu jedinkama da stvore veca djela nego Sto su svjesno Zeljeli
i namjeravali.

Klasi¢na ekonomska teorija je dala osnovne pretpostavke za
proucavanje privrednih kretanja ali njen metodoloski aparat se pokazao kao
nedovoljan za objasnjenje klju¢nog problema ekonomske nauke. Taj
problem glasi: kako nastaje vrijednost neke robe. Razni su teoretski pristupi
definisanja nastanka vrijednosti neke robe. David Rikardo i njegovi klasici
su pokusali da rijeSe ovo pitanje kroz pozivanje na univerzalne standarde
koji bi imali univerzalnu vaznost. Teorija vrijednosti definiSe vrijednost rada

% Dragan D. Laki¢evi¢, Prikaz: Austrijsko ekonomsko udenje (BoZo Stojanovié:
Osnovi austrijske teorije), Socioloski pregled, vol. XLIII (2009), no. 2, str. 273-274
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na osnovu troenja odredene koli¢ine energije u jedinici vremena radi
proizvodnje nekog predmeta. Tu se javlja osnovni problem kada se uporede
objektivne ili prirodne cijene s #Zisnim cijenama. Konstatovano je da
ulozena koli¢ina rada ne mora da bude identi¢na s cijenom na trzistu, kao
Sto iste robe na trziStu ¢esto imaju razlicite cijene.

Stav koji je Karl Menger prezentovao se odnosi na shvatanje da
vrijednost robe ne nastaje ¢inom prizvodnje, ve¢ ¢inom kupovine na trzistu.
Odnosno, on smatra da vrijednost kao trzi$ni fenomen se formira na osnovu
subjektivnih odluka potrosaca da nesto koriste. Pojedinci, korisnici, roba
donose odluku §taje za njh korisno a §ta ne, koje robe i usluge drugih Zele. a
koje ne. Na osnovu ukupnih stavova roba dobija vrijednost na trzistu a koja
se manifestuje preko cijena. Oni biraju ona dobra koja u tom momentu
pretstavljaju subjektivnu vrijednost za nju. Sama objektivna vrijednost robe
na trzis$tu nastaje kao ukupna suma subjektivnih vrijednosti.

Prof. Stojanovi¢ u svojoj knjizi Osnovi austrijske teorije smatra da je
cjelokupna teorija kapitala , ali i teorija privrednih ciklusa Austrijske $kole
direktno ili posredno zasnovana na Mengerevoj teoriji‘.

PRIVREDNI CIKLUSI I TRZITE CIJENA

Mizek i1 Hajek kao predstavnici druge generacije Austrijske skole su
razvili austrijsku monetarnu teoriju poslovnih ciklusa jer utemeljivaci $kole
nisu bili zainteresovani za razvoj ove oblasti. Mizes je sa Bem-Bavekom ¢ak
uiao u otvoreni sukob. U kasnijem periodu, teoriju je nasledio Hajek®. Prema
austrijskom stanovi$tu monetarna ekonomija se razlikuje od nemonetarne.
Prema austrijancima, u monetarnoj ekonomiji novac moZe imati uticaj na
realni autput, i pri tome da izazove nestabilnost u ukupnoj ekonomiji, dok u
dugom roku je neutralan.

Osnovna ideja austrijske teorije poslovnih ciklusa je austrijsko
shvatanje funkcionisanja ekonomije koja se ogleda kroz cijene koje su
nosioci sintetickih informacija koji cirkuliSu kroz decentralizovani sistem
odlucivanja. Cjenovni mehanizam koordinira aktivnosti pojedinaca
(korisnika) na trzistu koriste¢i resurse na najefikasniji nacin, pa one kazu $ta
i koliko proizvoditi.

Prema Austrijancima, centralna banka manipuliSe kamatom stopom
kreiraju¢i bum faze kada je kamatna stopa preniska (politika jeftinog novca)
u odnosu na prirodnu stopu $to inicira promjenu strukture proizvodnje jer
preduzetnici primaju krive informacije o buducoj potrosnji danasnjih stedisa
i investiraju u blize projekte (kapitalna dobra). Kada je centralna banka
pritisnuta inflacijom koju je predhodno proizvela, podize kamatnu stopu, pri

4 BoZo Stojanovi¢, Osnovi austrijske teorije, Ekonomski fakultet, Beograd, 2009.,
str. 156.

5 Najvaznije elemente Mizes je razvio ve¢ do 1924. godine, i iznio ih u djelu Teorija
novca i kredita (1912). Pored ekonomista iz Austrije u njenom razvoju su uéestvovali su
i ekonomisti iz drugih zemalja, poput Lajonela Robinsona (Britanski ekonomista).
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¢emu se otkriva misalokacija® resursa te dolazi do recesije jer struktura
proizvodnje ne odgovara Zeljama i potrebama potrosaca. Sada se struktura
proizvodnje treba reorganizovati da bi se vratila u prvobitno stanje (ili gdje
potrosac zeli).

Kamatna stopa je cijena koja pokazuje ravnotezu zelje ljudi da trose
sada i njihove potrebe da se odreknu danasnje potros$nje zarad potro$nje u
buduénosti. Austrijanci ovaj trade-off zovu vremenkim preferencijama. Kao
i svake druge preferencije, i one se mogu mijenjati. Zato su kamatne stope
te koje zajedno sa korespondirajuéim promjenama u cijenama (inputa i
autputa) daju informacije o potroSackim preferencijama i njihovim
promjenama.

Slika 1. Austrijski poslovni ciklus prema Rodzeru Garisonu’

Potrognja Vestacki bum
Cc - (ekspanzija)

Reakéija trzj&nin sila
{receslja) !

Faze proizvodnje : ¢, Investicije
Kamatna 5 :  Stednja

stopa \.’\ / y

. Stednja plus
kreditna ekspanzija

B~ !lInvesticije

S=1 s 1

Izvor: https://harberger.wordpress.com/category/teorija/

Za vitalnost austrijske teorije kljucno je Hajekovo odbijanje
kvantitativne teorije novca prema kojoj porast novca u opticaju ne utice na
relativne cijene. Po Hajeku, ovakva promjena relativnih cijena ¢ini Krucijalni
impuls koji rusi ekonomsku stabilnost i u dugom roku ponistava postojece
efekte buma®.

6 Misalokacije su praéene realokacijama, odnosno akcija reakcijom. Kao $to Hajek
piSe, trziSte ne moze alocirati resurse u skladu sa realnim faktorima (preferencijama,
datom tehnologijom, i dostupnim resursima) osim na osnovu informacija koje nose
trzisni signali — cijene faktora proizvodnje i kamatna stopa.

7 Rodzer Vejn Garison (1944) je americki profesor na ekonomiji u Auburn
Univerzitetu i zagovornik austrijske Skole /www.auburn.edu/~garriro/ (pristupljeno:
11.09.2018. u 13,27 casova)

8 Hajek tvrdi da ne rastu sve cijene istovremeno u istom iznosu, pa ée jedne vrste
dobara imati stalnu prednost prilikom rasta u odnosu na druge, koje ée stalno kasniti $to
¢e imati za poslJedicu manju prenapregnutost trzista.
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Kreditna ekspanzija centralne banke narusila je pocetnu ravnotezu na
trzistu u smjeru dvostruke neravoteze sa iznad trziSnom kamatnom stopom.
Ovaka uticaj koji ima kreditna ekspanzija preslikava se i na proizvodne
moguénosti. Suoceni sa manjim prinosima, kreditori odluc¢uju da manje
Stede i viSe trose. U suprotnom, ako kapital postane jeftiniji, investitori su
pogresno navedeni da pomisle da se intertempolarni obrazac potrosnje
promjenio. Povoljniji uslovi investiranja (niza kamatna stopa) za njih znace
da potrosaci preferiraju proizvode visih faza proizvodnje.

Vodeni pogresnim informacijama, privrednici pocinju preobimne
kapitalno intezivne investicije, dok potrosaci trose resurse koji su potrebni
za dovrsetak ovih projekata kroz kupovinu potrosackih dobara®. Sada dolazi
do kolizije izmedu vremenskog obrasca preferirane potroSnje i viemenskog
obrasca alokacije resursa. Posljedica je da kreditori i investitori simultano
pritiskaju ekonomiju da se pomjeri izagranica proizvodnih mogucnosti na
neodrzivi nivo aktivnosti.

EKONOMSKE MISLI DRUGIH SKOLA PO PITANJU
PRIVREDNIH CIKLUSA

Kenzijanska Skola ekonomske misli po pitanju privrednih ciklusa se
ogleda kroz stav vide privredne cikljuse kao posledicu fluktuacije agregatne
traznje, Sto izaziva fluktuacije proizvodnje i zaposlenosti. Koenzijanski stav
pretpostavlja inherentnu nestabilnost ekonomije koja ne tezi automatski ka
postizanju ravnoteze pri punoj zaposlenostil®. Njihov model je dopunjen
vezom izmedu novc€anog i realnog sektora pri cemu je veliki doprinos dala
Filipsova kriva, koja je ukazala na negativan odnos izmedu inflacije i
nezaposlenosti.!* Krajem 70-ih godina Kenzijanski ovakav kenzijanski stav
Flipsove krive je oznacio kraj kenzijanske ere, jer je tada istovremeno doslo
do recesije i inflacije koja je uzrokovana ogromnim rastom cijena nafte.

Tada dolazi do izrazaja monetarsti¢ki stav, koji umjesto kenzijanskih
prioriteta pune zaposlenosti i fiskalne politike, fokus daje na problem
inflacije i monetarne politike. Po monetarstickom shvatanju ekonomski
sistem je inherentno stabilan, ali je to sistem u kome su monetarni Sokovi
izvori cikli¢nih fluktuacija. Milton Friman istice da postoji Cvrsta veza
izmedu varijabli nov¢ane mase i varijabli nominalnog dohodka. U kratkom
roku mogué je uticati promjene nov¢ane mase na realne varijable, dok u
dugom roku promjena nov¢ane mase u najvecoj mjeri reflektuje na promjene
opSteg nivo cijena. Monetaristicko razlikovanje kratkog i dugog roka je

9 Mizes tvrdi da neée svi zapoceti projekti propasti, jer ¢e neki u meduvremenu
(kako centralna banka ne upumpava novac jednokratno, ve¢ duzi vremenski period)
uspjesno biti privedeni kraju.

10 Gordana Marjanovi¢, Uticaj ekonomske krize na glavni tok ekonomske misli,
Ekonomski horizonti, Ekonomski fakultet Kragujevac, 2010., 12, (2), str. 9-10.

11 Katarina Stankovi¢, Ekonmske doktrine, Ekonmski fakultet Kragujevac, 2009.
str. 230-248.
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izuzetno vazno za njihovo objasnjenje cikl¢i¢nih fluktuacija, uz posebno
isticanje monetarne ponude kao klju¢nog izvora fluktuacija. Istovremeno,
pojava monetarizma oznacava povratak trzistu i neoliberalizmu.

Monetaristi se poput kejnzijanaca bave fluktuacijama agregatne traznje,
ali se njihove preporuke ekonomske politike potpuno razlikuju. Oni
napustaju drzavno upravljanje privredom isti¢uci ¢injenicu da Sokovi nastaju
upravo kao posledica djelovanja drzave, odnosno monetarnih vlasti koje
povecavaju novCanu masu. Zato su monetaristi protiv drZzavnog inte-
rvencionizma, odnosno protiv diskrecionog prava u vodenju monetarne
politike. Istovremeno, takav pristup oznacava ponovno vraéanje liberalizmu.

Glavne teze neoliberalne doktrine formulisane su pocetkom 80-ih
godina proslog vijeka kao tzv. VaSingtonski konsenzus. VaSingtonski
konsenzus ¢&ini deset makroekonomskih reformskih politika koje je DZ.
Vilijamson!? namjenio rjeSavanju problema u zemljama Latinske Amerike.
Izvorno, te politike su obuhvatale: fiskalna disciplina, promjena prioriteta
javnih rashoda, poreska reforma, liberalizacija kamatnih stopa, politika
konkurentnog deviznog kursa, liberalizacija spoljne trgovine, liberalizacija
priliva stranih direktnih investicija, privatizacija, deregulacija i vlasnicka
prava®®. Mnogi ekonomisti smatraju da ekonomija i politika zasnovana na
ovakvim principima dobrim dijelom je zasluZena za globalnu finansijsku
krizu iz 2007. i 2008. g, iako se od ove ideje odustalo krajem 80-ih godina.

Sa razvojem nove klasi¢ne teorije detaljnije se istrazuje uticaj
monetarnih Sokova na pojavu cikli¢nih fluktuacija. Stavovi novih klasi¢ara
o ekonomskoj politici doprinjeli su raspravi o mogucénosti djelovanja
stabilizacione politike, pri ¢emu je zakljuceno da je ekonomska politika
neefikasna, da postoji nekonzistentnost ekonomske politike i da su
ograni¢ene mogucénosti koriS¢enja fiskalne politike kao instrumenta
stabilizacione politike.

ZAKLJUCAK

Osnovna ideja austrijske teorije poslovnih ciklusa je austrijsko
shvatanje funkcionisanja ekonomije koja se ogleda kroz cijene koje su
nosioci sintetickih informacija koji cirkuliSu kroz decentralizovani sistem
odlu¢ivanja. Cjenovni mehanizam koordinira aktivnosti pojedinaca
(korisnika) na trzistu koriste¢i resurse na najefikasniji nacin, pa one kazu $ta
i koliko proizvoditi.

Prema Austrijancima, centralna banka manipulise kamatom stopom
kreiraju¢i bum faze kada je kamatna stopa preniska (politika jeftinog novca)

12 John Wiliamson, What Washington Means by Policy Reform, Latin American
Readjustment: How Much Has Happened, Washington, 1990, ch. 2; J. Wiliamson, From
Reform Agenda to Damaged Brand Name, Finance & Development, 2003, Ne 3.

13 Bosko V. Mandi¢, Neoliberalizam i tranzicija na primjeru Bosne i Hercegovine,
Casopis za drustvene i prirodne nauke Svarog, NUBL Banja Luka, broj 12, maj 2016.,
str. 201 — 210.
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u odnosu na prirodnu stopu §to inicira promjenu strukture proizvodnje jer
preduzetnici primaju krive informacije o buducoj potrosnji danasnjih stedisa
i investiraju u blize projekte (kapitalna dobra).

Za vitalnost austrijske teorije klju¢no je Hajekovo odbijanje kvantita-
tivne teorije novca prema kojoj porast novca u opticaju ne utice na relativne
cijene. Po Hajeku, ovakva promjena relativnih cijena ¢ini krucijalni impuls
koji rusi ekonomsku stabilnost i u dugom roku ponistava efekte buma.

Analiza privredni ciklusi i nivoa kamatnih stopa predstavljaju centralni
problem istraZivanja nosioca ekonomske misli u Austrijskoj $koli. Njihov
koncept privrednih ciklusa, koji se ogledao kao izrazito neintvencionisticki,
u odnosu na Kejnsov intervencionisticki koncept, bio je veoma uticajan u
pocetku 20-og vijeka. Automatsko prilagodavanje ponude i traznje moze biti
naruSeno samo ako se u ekonomski sistem uvede novac, kao remetilacki
faktor i zaluzan za stvaranje privednih ciklusa i recesije.

AUSTRIAN SCHOOL OF ECONOMIC CYCLE
Bosko Mandi¢ PhD

Abstract: With the development of the industrial revolution in the world, science is
emerging in all segments of life. In this segment, economic science has a primary place
through the monitoring and analysis of economic trends in the economy. Its development
is moving through the research and discussion of individual schools of economic thought.
This paper will consider the work of the Austrian School with a special emphasis on the
Austrian theory of economic cycles as logically consistent with the Austrian
understanding of the functioning of an economy that is based on a specific theory of
capital.

Key words: Austrian school of economic thought, business cycles, prices, money
JEL classification: B25
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