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Apstrakt: Eeposona je y ay6okoj kpusu. CTaOuiaH NPUBPEIHH pacT U pact
3aII0CJICHOCTH, KOjH Cy KapaKTepUCAIH ACLeHH]y Ipuje KpH3e, cy HecTaau. EkoHoMcka
1 pUHAHCHjCKa KpHU3a je n3dpucaia mporpec NpuBpeaa eBpO30HE OCTBAapeH y ToAnHaMa
npuje kKpm3e. EBpo3oHa je y KpW3W MyHUX OCaM TOIHMHA, CKOPO jeAHYy IeIeHH]Y
M3ryOJbEHOT EKOHOMCKOT pacta. Kpu3a je morojmia cBe 3eMJbe €BPO30HE, alu
pa3mmuuTHM HWHTE3uTeTOM. KpH3a je m3pakeHdja y Mame pa3BHjCHHjUM y OJHOCY Ha
pa3BHjeHHUje IpkaBe €BpO3oHE. ToMe Cy mompuHHUjend OpojHH (aKTOpH, Kao IITO
cy:cnabocTi (yHKIMOHHCAma €Bpa Yy YCIOBHMa KpH3e, JIOLIE INpery3eTe Mjepe Ha
NpEeBa3IIAKEYy KpU3€e, HETOBOJEHHU]H U CTPOXKHjU YCIOBH (DMHAHCHUPAHha, IIOTOPIIAbEe
KOHKYPEHTHOCTH ¥ HEIIOBOJbHA CEKTOPCKA CTPYKTypa npuspene. Kpusa je oTkpuia cse
cmabocT eBpo30HE. 3a MpeBasWIaXeme KPH3e H OTKIAKBAKE CIadOCTH €BPO30HE
notrpebHe cy nyosee pedopme CTpyKType eBpo3oHe, koje he cTBopuTH (QYHKIH-
OHAJIHH]jy €BPO30OHY M OMOTYNMTH CBHM 3eMJbaMa WIAHHIAMa Ja MOTY Jia TIOCTUTHY U
OJIp’Ke EKOHOMCKH PAacT U MyHY 3aMOCISHOCT.

Kbyune pujeun: xpusa, pacm, nesanocienocm, depuyum, 0ye, KOHKYPEHMHOCH,
e6po, pepopme, unmezpayuje.

YBOJI

VY Bpujeme OypHHX norahaja m mpomjeHa y cBHjeTy, npaheHux Kpu-
3aMa, MUTpaIfjaMa i CHpoMaIiTBoM, HU EBpomna Huje ocrana nomrelena,
MoceOHO HCH HAjBUINE WHTETPHCAHW WO, €Bpo30oHa. EBpo3oHa je y
IyOOKO] KpH3H IIYHHX OCaM TOIUHA, CKOPO jeqHY ICUEHH]Y U3TyOIJFECHOT
E€KOHOMCKOT pacta. CTaOuilaH MpUBPEIHH PACT M PACT 3alIOCICHOCTH, KOjU
Cy KapakTepHucalu JACICHUjy NpHuje Kpuse, cy Hectanu. Kpuza je Buiie

! Marucrap exoHOMCKHX Hayka, DOKTOpaHa Ha ExoHoMckoM (axynrery Bama
Jlyka, ananutryap 3a passoj, e.mail: nikola.zarkovic@nbs.rs

Z[I/IHHOMI/IpaHI/I CKOHOMMHCTA, MHahI/I CHCHI/IjaHI/ICTa 3a PavYyHOBOJACTBCHY
¢byukumjy, e-maun: sanja.jakovljevic@unicreditgroup.ba
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NOTO/IMIA Mame pa3BUjeHHje 3eMJbE€ EBpPO30HE, 3eMJbE CMjellTeHe Y
jyxHOM nmjeny EBporie, koje ce 4ecTo Ha3HBajy ,,3eMJbe Ha Nepudepuju
eBpo3oHe”. CurypHo je ma he TpebaTm MHOTO BpeMeHa Ja ce NMpUBpela,
3allOCJIEHOCT WM JKUBOTHU CTaHIApJ OBHX 3eMajba BpPaTH Ha TPEAKPH3HU
HuBO. Kpusa je oTkpmna OpojHe ciaboctu eBposoHe. IlpaBn mcnuT 3a
€BpO30HY YCIHjeMO je TOKOM KpH3e, KaJa ce eBpO30Ha Cyodmia ca
ACHMETPUYHHM IIOKOM, OJHOCHO Pa3MuUTUM HHTCH3UTETOM KpH3e Ha
THOjeTMHE 3eMJbE WIAHHIE EBPO30OHE.

MHorH uiepu eBpo30HE, YIIIABHOM M3 Pa3BHjCHUJUX JpyKaBa, HACTOje
Jla OKpHBE 3eMJbe Ha mnepudepuju eBpo30He, 3a M3a3uBame Kpuze. He
JKeJle Jja KpuBe ceOe M MHCTHUTYLHje Y YHjeM CTBapamy CYy Y4eCTBOBAJIH.
IIpeOanuBame KpuBHIlE Ha , KpTBe Kpm3e™, Hehe pujemmtu mpobiem
€BpO30HE. Y3 TakBe CTAaBOBE, HHje HHM UYyJ0 INTO Hexocraje Behu crermeH
pa3yMujeBama U COIHIAPHOCTH.

Jla Ou eBpo30oHa WMalla OATOBOP Ha KpHU3y, MOTPEOHO je CTBOPHUTH
(hyHKIMOHAIHU]Y €BpO30HY Koja he OTBOpUTH IpOCTOp 3a MOBpATaK Ha
€KOHOMCKHM pacT W MpocneputeTHHju pas3poj. [lotpebna je Beha comupma-
PHOCT Y OKBHPY €BPO30HE, KOja c€ CYIITHHCKH pa3nKyje O CaJallmbhx
Iporpama oropaBKa Koju Kpu3He 3eMJbe Typajy v Iy0Jby KpH3y.

LIIEPUOJL ONTUMHU3MA U EKOHOMCKOI PACTA

HagpmaBa ce mynux 17 rogunHa o kaga je rpymna Apxasa EBporicke
VHUje VyBella 3ajeJHHYKy BaJyTy, €BpO. XpaOpH eBpOICKH TpojeKar
CTBOPHO je BaJIYTHO Mojapydje ¢ oko 340 MWIMOHA CTaHOBHHMKA. YHyTap
EBpornicke yamje 19 npxaBa uMma 3ajeJHHUKY BalayTy, eBpo. [IpuxBarajyhu
eBpo, 3eMIbe wianuie EMY xpTBOBase Cy CBOj HAI[OHATHH CyBEPCHUTET
HaJ MOHETApHOM MOJIUTUKOM M TpeHujene ra Ha EBporncky meHTpamHy
6anky. lllta je MmoTtuBHcano 3emibe EBpomcke yHHje Oa mHpHXBaTe
3ajeHUYKyY BayTy? JIBa Cy KJbyuHa paszjiora:

e [lpepacmarve Eeponcke ynuje y ucmuncku yjeourseHo mpacuuime.
Crparteniku 1WJb 3eMajba WiaHuIla EBporicke yHHje OHO je na ce
OTKIIOHE cBe OapHjepe Koje orpaHudaBajy ciio0oaH MpoToK pooda,
KamuTajga W paga W Jda TpaHchopMmuIIly YHH]Y Yy BEIHKO
jeauHcTBeHO TpxwumTe pema Monery CAJl. EBporicku mumepu cy
BjepoBaM jga he yBohemeMm 3ajemHUuYKe BaimyTe 00e30ujenuTH
Belly HMHTETpHCAaHOCT TPXKHUINTAa, Koje Om 006e30mjenmo Oosbe
YCIIOBE 3a MPOCICPUTETHHjU Pa3BOj CBUX 3e€MaJba WIAHWIIA, IITO
6u mosehaio 3Hauaj u ynory EBporie y cBjeTckuM pa3mjepama;

e Jauawe ynoce Eepone y csjemckom monemapnom cucmemy.
BohemeM jenmmHCTBEHE MOHETapHE NOJIMTHKE WM IPUXBATamHEM
3ajeHUYKE BallyTe, 3eMJbe EBporicke yHHje cy BjepoBaie ma he
00e30H1jeIUTH jady yJIory y MeljyHapoJHOM MOHETAPHOM CHCTEMY
W Ha Taj HauuH e(duKacHUje OpaHUTH COICTBEHE EKOHOMCKE
WHTEepece cyodaBajyhum ce ca CBOjUM TJAaBHUM E€KOHOMCKUM
puBanoMm - Cjenumenum Amepuukum JIpxasama (CAJT).
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BpojHu cy pasno3u omIydMBalM Ja ce Heka o 3eMajba EBporicke
VHUje, 10 UCIHyHhEeHhY KpUTepHUjyMa KOHBEpreHnHje H3 MacTpHuxTa,
MPUKJBYYH MOHETAPHO] YHHU]H:
¢ 3emiba 00e30jehyje ydemhe y cHakHOj 3ajelHAIIM YuMe A00Mja

jady eKOHOMCKY W TIOJIMTHYKY Moh;

% CcMamyjy ce TPaHCaKIMOHHW TPOLIKOBH BE3aHH 3a KOHBEP3Hjy Y
Apyre BATYTE;

s 00e30jehyje ce Beha TpaHCHapeHTHOCT W YIMOPEAWBOCT IHjCHA,
caMMM THUM INTO C€ OHE HCKa3yjy Yy jeJHOj BalyTu, IITO
HocIIjelryje M oJlakilaBa TPrOBUHY M JOBOAW JIO yjeJAHAuaBama
IyjeHa;

% I[jeHOBHAa CTAaOWJIHOCT, 32 KOjy je 3amyxeHa EBporicka IeHTpaiHa
OaHKa, a Ka0 HyMEPUUYKH IIWJb j€ MOCTaBJbEHA CTOMa MH IAIHje
HIKa o7 2% TOIUIILE;

*¢ HWKE KaMaTHE CTOIle Kao pe3ylTaT HWwke wuHDIanmje wu
HEIoCTOjaa KypCHOT pH3HKa, a HENOCTOjake KYPCHOT PH3HKa
SIIMMUHUIIIC TTIOTPeOyY Jla ce Y KaMaTHY CTOIY VKJbydyje IpeMHuja
3a KypCHH PH3UK;

% Beha MoOWIHOCT MpOM3BOAHUX (haKkTOpa, MITO MOJCTHYE TPrOBU-
HCKY pa3MjeHy, MHBECTHUIIN]e 1 eKOHOMCKH PacT, 00JbY alOKaIujy
pecypca, u kopuniheme edekara ,,ekOHOMHje 0O0UMa“.

On 1999. o 2007. romuHe eBpo30oHa je 100po (hyHKIMoHKCcana. OOumM
TPrOBHHCKE capajiihe¢ yHyTap €BpO30HE jeé KOHTHHYHpaHO pacTao. Bnanana
j€ KOHBEpreHIMja, Tje Cy Mambe pa3BUjeHH]je 3eMIbe OnIbexuie OpKu pact
on pasBujeHHjuX 3emaiba. Ox 1999. mo 2007. romune ['puka je pacma mo
MPOCjeYHO] TOAUIIHO] PEaTHOj CTOIN pacta OpyTo pomaher nmpousBoaa o
3,9%, IInanmja 3,3%, Kunap 3,8%, Iloptyramuja 2,1%, mrTo je MHOTO
Op:xe o Hajpa3BHjeHHjUX 3eMasba: Hbemauke ca cromoMm pacra on 1,6%,
Opannycke 2,1% u benruje 2,2%. [IpuBpene Mame pa3BHjeHHjUX 3eMaba
€BpPO30HE JIOKMBjelle Cy eKCMaH3Wjy 3axBajbyjyhu, y BeIUKO] Mjepw,
OTPOMHOM MpPWINBY KamuTana U3 ,,eBPOICKOT IEHTpa™, YIIaBHOM U3
Hemauke, mTO je JOMPHHMU)EIIO OCTBAPEHY BHCOKHX CTOIA PAcTa.

VYBoheme eBpa YYMHWIO je JAa Cy ce HWHBECTHTOpH ocjehamm
CUTYpHHJUM Ja YJIOXE CBOj HOBAIl y 3eMJbE€ KOje Cy ce IpHje Tora
cMmarpane pusnuHuM. Kamarhe ctome y jyxkHOj EBpomm cy mcropujcku
yBHjek Owmne 3HaTHO Bume Hero y Mbemaukoj, jep cy HHBECTUTOpH
3aXTHjeBalIM MIPEMH]y 32 KypCHHU PU3UK H/MIH HEU3BpIICHE (PHUHAHCH]CKUX
obaBe3a. YBohewmeM eBpa, Te MpeMHje Cy EIMMUHHCAHE, Tako Ia Cy
IIMTAHCKH YT, TIOPTYTaJICKH IYyT, YaK U TPYKH AYT TPETHPAHH KaO jEITHAKO
CUTYpHH Kao U memauku ayr. Jlo 2005. ronuHe npeMuja pu3nKa, Ha TpuKe
oOBe3HuIle je mana Ha Oe3HadajHux 0,2%, a 3a mmaHcke OOBE3HHIIE Ha
0,001%°. Max pusuka je GHO MO3MTHBAH CHTHAN 1A MOCIOBHE OAaHKE W3

® Stiglic, Dz. (2016). EVRO — Kako zajednicka valuta ugrozava buducnost Evrope.
Novi Sad: Akademska knjiga.
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,»CBPOIICKOT IIEHTpa™ IJIaCHUpajy BEIHKE H3HOCE KamWTala M0 HUCKHM
KaMaTHUM cTollama y 3eMJbe jyxkuae EBpore. To je gonpunujeno mHXxoBOM
€KOHOMCKOM pacTy, MoceOHO pacTy yciayra U craMOeHe M3rpajibe, LITO ce
Op30 IPETBOPHUIIO Y OTPOMHE CTaMOCHE ,,0a7I0He .

Y romuHama TipHje TioOamHe eKoHOMcke kpu3se, y lllmanuju je
usrpaljeno Bumie cramOeHux jenuHuna Hero y @panmyckoj, hemaukoj u
Npckoj 3ajenno. Kpetame on crambeHor Oyma 0 craMOeHOr ,,0aioHa’ je
outo Hemito npyrauuje y ogHocy Ha CA/l. Y EBponu je Oumito MHOTO Mambe
HOBOKpeUpaHux (UHAHCH]CKAX UCTPYMEHATa, & BHIIIC TUPEKTHHUX 3ajMOBa
on mocioBHUX Oanaka. IlomTo momahe OaHke HHCY HMane JOBOJHHO
KpeIUTHOT TOTeHIHWjana aa ¢uHaHcupajy Op3o pactyhu pa3Boj mame
pa3BUjeHUjUX 3eMa’ba U3 jy)kHe EBpome, mnpubjerie cy MacOBHOM
MM03ajMJbMBAGY CpEJICTaBa OJf BEIMKHX OaHKApCKUX Tpylandja wu3
,»EBPOIICKOT IIEHTpa®.

2.I'/IOBAJTIHA EKOHOMCKA KPU3A U IPEHOUIEBLE HA
EBPOIICKY YHUJY

[noGanHa (UHAHCHjCKA M EKOHOMCKa Kpu3a'koja je morommia
amepuuKy exkoHomujy jbera 2007. rogune, 6e3 mpecefaHa je y mociuje-
paTHOj eKOHOMCKO] uctopuju. OHa je, 3a pa3uKy O] JaTHHOAMEPHYKE WIIH
a3MjCKe KpHU3e C Kpaja MpoIuIor BUjeKa, 3aXBaTHIIA IIHjeJTd CBH]ET.

be3 o03upa Ha TO Ja JM ce TOA Y3POYHMIMMA aKTyeJIHE KpH3e
oJipa3yMujeBajy (puHaHCHjCKe MHOBAITH]e, MOXJIeNa U CTBApamke ,,0aI0Ha
Ha (PMHAHCH]CKOM TPKUIITY ¥ TPXKUIITY HEKPETHUHA, FIH heMo Kao y3poK
cMartpaTd rIIo0alHy MaKpOEKOHOMCKY HEpaBHOTEXY, MOXe ce ca
curypHomhy TBPAUTH Ja je KpU3a W3HCHAIWIAa MHOTE 3eMJbE, MOCIOBHE
JbyJIe W CTaHOBHMINTBO. MeljyTuM, 3a 030MJbHE aHATUTHUape, Kpu3a je
Owna odekmBaHa. HeTOBOJGHO pEryiaMcaHo (DHHAHCHJCKO TPIXKHUIITE
NPEIUIABJFEHO JIMKBUAHOMNY M HHCKAM KaMaTHUM cTomama, Op3m pact
I[jeHa HEKpeTHWHA Ha IJIO0AJHOM HHUBOY, PAaCT KPEIUTa HEJIHMKBHIHHM
JTy)KHUIIMMA, JIOBEJIH Cy J0 (UHAHCHjCKE U EKOHOMCKe Kpuse. Kpmza je
BpJo cinuyHa Kpusu u3 1929. rogune, kojy je [lon Majuapa Kejus (John
Maynard Keynes) omucao pujeunma Kao XPOHHYHO CTAaH¢ HEHOPMAJHO
HHCKE AaKTHBHOCTH TOKOM JYyXXET BPEMEHCKOr MepHuoja, 0e3 HKakKBe
U3paKeHe TEH/ICHIIM]je Ka OMOPaBKY MJIM Ka IIOTIIYHOM KOJIaICy.

Kpuza npoussenena y CA/l-y je 6p3o mocrana riobanHa, mMTO HUjE
n3HeHaleme, jep je OKO YETBPTHHE aMEPHUKHIX MPOOIEMAaTHYHIX, OTHOCHO

* 3a kpu3y Koja je m36uma 2007. roguse y CAJl-y, He MOCTOjH jeIHHCTBEHH HA3MB,
Kao IITO je ciy4aj ca kpuzoM u3 30-Tux roguHa XX BHjeKa Koja je Ha3BaHa ,,BEJINKa
nenpecrja”. HakoH wus30Oujama KpH3e, KOPHUCTHO C€ Ha3WB ,subprime Kpusza“,
HPEHOIICHEM Ha €BPOICKM KOHTHHEHT JI0OWIa je emuTeT Iy)XHHYKe Kpu3e, a CBe
yemihe ce CHOMIE I0J HAa3MBOM ,.BelMKa perecja’. Y OBOM paay, 0 €KOHOMCKO]
kpu3u u3 2008. ronune, roopuhe ce Mo Ha3UBOM ,,I7100aTHA EKOHOMCKA KpH3a‘™.
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,»TOKCUYHUX'* MHCTPYMEHaTa W JAyroBa, OTHILIO Yy WHOCTpaHCTBO. Jla

CTpaHH WHBECTHTOPH HHCY KYIWIHA TaKO MHOTO ,,TOKCHYHHX HHCTpPY-
. 5

MeHara“ u nyrosa, curyanuja y CAJl-y 6u 6uia MHOTO ropa.

AKTyelnHa eKOHOMCKa KpH3a, Mako je riiobalHa MO CBOM KapakTepy,
HUje Y UCTOj MjepH IOTOAMIA I[jeJIOKYITHY CBJETCKY MPUBPEIy HUTH CBE
3eMJbe, YaK HU Y OKBUPY CIMYHUX €KOHOMHja Ha HCTOM HUBOY pa3Boja U
CIIMYHMM IIPEJKPU3HUM YCIIOBHUMA. Y TI00AIHOM CBHjETy, Y KOME HAIHO-
HaJIHE TPaHUIIEe HEMajy BEJIHKY YIIOTY, HacTala KpH3a HUje 0CTaja H30JI0B-
Ha y rpanunama CjenumeHnx Ameprukux [Ipxapa, Beh ce mpormmpuia Ha
apyre aujenose cujeTa. Ilorohene cy masne u BeIUKe 3eMJbe, Pa3BUjEHE U
Hepa3BUjeHe, KpU3a je 3aXBaTUiIa U (PUHAHCH]CKH U PEaTHU CEKTOP.

['mobanu3anuja je moBena 10 BENMKHX TpaHcdepa Kamutana usmely
3eMajba, TPaHCHAIMOHAIHHUX KOpropanuja u MehyHapoaHux QuHAHCH-
JCKMX WHCTHTYIH]ja, YAME j€ MOTIIOMOTHYTO IIMPEHEe KPHU3Ee Ha OCTaTak
ceujeta. [IpBa TpkuInTa Koja cy OWia Ha ymapy amMepHike KpHse Cy
TpxkumTa EBporcke yHuje, 3060r ydenrha BelIMKOr Opoja MHBECTUTOpA Ha
¢unancujckoMm tpxkumty CAJl-a. Hajupuje cy nmorohene 6anke y Bennkoj
Bpuranuju, Hhemaukoj, [llmanuju m HMpckoj, koje cy Owie HajBuIIe
M3/I0)KEHEe aMEPHUYKUM PU3HYHUM (MHAHAHCHjCKAM HHCTPYME-HTHMA,® a
3aTUM WHAUPEKTHO U (PMHAHCH]CKH CHCTEMH OCTaIHX 3eMasba EY.

Kpuza ce m3 CAl-a 6p30 npennjena va EBponcky yaujy (EY) mpeko
crbenehinX TPAaHCMUCHOHMX MEXaHU3Ma:

e maj notpouskhe y CAJl-y AUPEKTHO je YTUIIA0 Ha CMamhEHhEe U3B03a
€BPOTICKHUX KOMIIaHH]a;

®  CBPOICKH (PMHAHCHJCKH CEKTOp OWO je TJIABHU KyIall ,,TOKCUYHE
akTuBe“ 0J1 amepuukux Oanaka. Kpuza amepuukux OaHaka
3HAYajHO je JONPUHHjENTa KPU3U €BPOIICKOT OaHKApCKOT CHCTEMA,
KOja ce IyTeM CMameHe KpeIWTHEe aKTHBHOCTH NpeHHWjesa Ha
peaiHu CeKTop;

e cMameme pedepeHTHe KamaTHe crore on crpaHe dDenepamHux
pe3epBH, Kao OATOBOP HA KPH3y, BOJAWJIO je Taay BPHjEAHOCTH
Jonapa y OZHOCY Ha €BpO, IITO je 3HAYMJIO TOTOpIIamke M3BO3HE
KOHKYPEHTHOCTH €BPOIICKHX KOMIIaHH]a.

Hujarpam 1: [Ipenomeme kpu3ze uz CAJ] va EBporicky yHHjY

® Stiglic, Dz. (2013). Slobodan pad. Amerika, slobodna trzista i slom svetske
privrede. Novi Sad: Akademska knjiga.

® Ilpema momarmma Munncrapctsa ¢unancuja CAJl-a, Bemnka Bpurammja je
3emsba EBporcke yHHuje Koja je Ouia HajBUILIE H3JIOKEHA aMEPUYKUM PH3UYHUM
uHctpymentuma (11%), JTykcemOypr u Xonanauja cy apxaie 1o 7%, a ydeuthe og 4%
y YKyIHO €MHTOBaHMM PHM3HYHUM HMHCTYMEHTHMa cy uMmaie Ibemauka, benruja n
Hpcka.
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Useop: Watt Andrew. (2008). The Economic and Financial crisis in Europe:
addressing the causes and the repercussions. EEE Policy Brief, No. 3.
European Trade Union Institute.

OCHOBHH MEXaHH3aM IyTeM KOjer ce (pHMHAHCHjCKa KpU3a MPOIIHpHIIa
Ha peaJHy eKOHOMH]y je HeMoryhHocT OaHaka Ja HacTaBe CHaXHY
KPEIUTHY TMOAPINKY TPHBPEAHO] W WHBECTUIIMOHOj AaKTHBHOCTH U
notponimby. KOHTpaKInjoM KpeTuTHE aKTHBHOCTH U YBOEHEM CTPOKH]UX
yCIIOBa KpeauTHpama, MOoCceOHO Cy Ouiie morolheHe JjelnaTHOCTH TOMyT
rpaljeBHHapcTBA M ayTOMOOWIICKE MHAYCTpPHUjEe KOJ KOjUX KpeAuTHA
MOJPIIIKA UTPa BAKHY YIIOTY.

3. AHAJIM3A ITOJIOKAJA MAIBE PA3BBUJEHUJUX 3EMAJBA
EBPO3OHE Y YCJIOBUMA KPU3E

ExoHoMcka W (uHaHCHjcKa KpHu3a je M30pucaia Mporpec mpuBpena
€BPO30HE OCTBapeH y roJMHama IpHje HacTaHka kpuie. CrabwmiaH mpu-
BPEIHH PacT M PACT 3aMOCIACHOCTH, KOjH Cy KapaKTepucCald ICICHHU]Y
npuje Kpu3e, cy Hectaau. [o0anHa eKOHOMCKAa Kpu3a Ce MPEeTBOpHIA Y
»CBPOIICKY Kpu3y“. EBpo30oHa je y my0OKOj KpH3H ITyHUX OcaM TOIWHA U
HEMa jaCHMX Ha3Haka Ja he kpu3a y ckopuje BpHjeMe OWTH IpeBasuljeHa.
Peannu OGpyro momahu mpou3Boj MO TJIaBU CTAHOBHUKA Y €BPO30OHH jE Y
2015. ronunu 6uo Ha MameMm HuUBOY Hero 2007. romune (2015. ronmuHe —
29.200 eBpa, 2007. roquue — 29.400 eBpa).

AHaM30M KpeTama MaKpOSKOHOMCKHX IIOKa3aTesba PEeajHoOr OpyTo
noMaher mponsBona, HE3aMOCICHOCTH, OYIIETCKOT OMIaHCca M jaBHOT JyTa,
aHaNM3MpaH je TMOJ0XKaj] Mame pa3BHjCeHUX 3eMajha y ONHOCY Ha
pa3BHjeHHUje 3eMIbe eBpo30HE. AHamM30M je ob0yxBaheH nepuoxa ox 2007.
1o 2015. rogune.
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3.1 Crarnanuja opyro nomaher npoussoga— u3ry0/beHa JeneHuja

ExoHoMcKO cTame eBpo3oHe je paszouapaBajyhe. Y nmepuony ox 2007.
mo 2015. romuHe, TpocjeyHa TOAMIIKHA CTOMA pacTa pPeasHor OpyTo
nomaher npousBoja eBpo3oHe je uzHocuiua ceera 0,19%, EBporcke yHuje
0,41%, CAJ 1,24% u Kune 8,53%.

Tabena 1: Peanan pact B/II1-a 3a mepuozn 2007-2015. roguse, mporeHaT
IPOMjEHE y OZHOCY Ha IIPETXOJHY FOANHY, ¥ %

IIpoc

2007 2008 2009 2010 @ 2011 2012 2013 2014 @ 201 e

5 2007-

2015

EY 31 04 44 21 17 05 02 16 22 041
(28 emaspa)

Enposona 3. 04 45 21 15 09 03 12 2. 019
(19 emasna)

Bearuja 3.4 0.7 -2.3 2.7 1.8 0.1 -0.1 1.7 15 0.76

T 33, 11 56 41, 37 05 05 16 17 095

Ppannycka 24 0.2 -2.9 2 2.1 0.2 0.6 0.6 1.3 0.51

o 33 03 43 55, -91 73 32 04 -02 -369

Ilnanuja 38| 11| 36 0 4| 29| 47| 14| 32| -044

i 48 39 18 13 03 32 -6 15 17 -0.66

Moprtyran 25 0.2 -3 1.9 -1.8 -4 -1.1 0.9 1.6 | -0.66

CAIl 178 029 278 253 160 222 168 237 260 124

Kuna 141 963 922 1033 935 779 770 73 69 853

* Kankynaigja aytopa
Hzeop: Eurostat.http://ec.europa.eu/eurostat/data/database (21.12.2016).

EBpo30Ha NpakTUYHO CTarHupa TOKOM IIMjeJIOT IepUoAa KpHu3e.
Kpurnuapu eBpa cy ykasuBanu Ja he mpaBH HCIUT 32 €BPO YCIHjEIUTH
KaJa ce IpKaBe €BPO30HE Cyoue ca aCHMETPHYHHUM IIOKOM, CHUTYaIllHjoM
Koja Heke 3eMJbe Toraha apyrauuje Hero octaie. [lepruoa kpuse eBpo3oHe
je MOTBPAMO Ta CTPaxoBama, MPUBpPE/E 3eMajba EBPO30HE, MOCEOHO Mambe
Pa3BHjEHHJUX 3eMalba, MPOIIJIE Cy MHOTO TOpe HeTo IITO Cy HheHH Hajaehn
KpUTHYapH IpenBuhany.

Kpuza je mouenma y CAJl, amu cy CAJl ycmjene na ce omopaBe o1l
KpH3e, Y3 CKpOMaH peasiaH pacT Opyto momaher mponsBoja y MOCIbeIBUX
mecT ysacromHux roauHa. [lommTmka kojy cy mposommie CAJl Ha
NpeBa3wIaXkemhby eKOHOMCKEe U (PMHAHCHjCKe KpH3e je Omila eKCIIaH3MBHOT
KapakTepa y JIOMEHy MOHETapHe M (QHCKaJHe MonuTHKe. Peakrmja
OenepaHIX PE3EpPBH Ha NpPBE 3HAKE KPHU3E C€ OJHOCHIA HAa CMAMCHE
pedepeHTHe KaMaTHE CTOIE CKOpO JO HYJNTOT HHBOA, yBOheme OpojHHX
nporpaMa OJaKIInIia 3a MoOO0JbIIake TUKBUIHOCTH OaHaKa U TO/CTHLAE
KpeIUTHE, MHBECTHLIMOHE W TPHUBpPEAHE aKTHBHOCTH. [Ipemysero je Hu3
Mjepa Ha OCHOBY YCBOjEHHX Iporpama, Ha JOKalHTAIM3alMjH OaHaka W
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Ipyrux (UHAHCHjCKUX HWHCTHTYLIHja, (UHAHCHjCKO] NMOMONM BEUKHM
KOMIIaHHjaMa TIOMYT ayTOMOOWICKEe WHAYCTPHje, PUCKATHUX CTUMYJIaHCa
3a moBehame TOTPOIIkE M OTBapame HOBUX pagHux Mjecta. KuHa je
ycljela TOKOM Tpajamba KpHU3e OJAP)KaTH BHCOKE CTOIlE PEalHOr pacTa
6pyTo oMalier POM3BOA 110 MPOC|EYHO] TOMILEL0] CTOIH O OKO 8,6% .

I'padukon 1: Peanan pact b/II1-a, mporeHaT mpoMjeHe y OJHOCY Ha

NEPTXOAHY TOAUHY

20
EBpo3oHa
15 Benruja
10 et e Fbemasia
................................. dpaHuycKa
57 TpyKa
o L oo N e e = WnaHuja
. —_— - Fo——
2007 2008 2010 201T 20¢2 2 2014 2015 Kunap
5 MopTtyran
10 —-—=-CAL
...... KuHa
-15

H3zeop:Kpeayuja aymopa na 6asu nooamaka Eurostata npukazanux y Ta6. 1.

Heke 3emspe uwnmanwie EBporicke yHHMje, W3BaH €BPO30HE, ITOIMYT
ITosscke, llIBencke u Yemke PemyOirke Ouibeke IPMIIMIHO 100ap ycmjex.
VY nepuony 2007-2015. romune, Ilosbcka je nmana mpocjedHy TOAMIIBY
CTOIy peanHor pacta OpyTto nomaher mpomssoza ox 3,2%, IlIsencka 1,3%

u Yemka Penyonmka 1,1%.

TaGena 2: Peanan Opyro nomahu mpou3sBoJ per capita, y eBpuma

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
(28 3Enfama) 26200 | 26200 | 25000 | 25500 | 25800 | 25600 | 25600 | 26 000 | 26 500
EBpo3ona
(193emasma) i 29400 | 29400 : 28000 : 28500 : 28900 : 28500 : 28400 : 28700 : 29 200
Bearuja 34000 : 34000 : 32900 : 33500 : 33900 : 33700 : 33500 : 33900 : 34200
Ibemauxka 32100 : 32500 : 30800 : 32100 : 33300 : 33400 : 33500 : 33900 : 34200
®@pannycka | 31500 : 31400 i 30300 : 30800 : 31200 i 31100 : 31200 : 31200 : 31500
Ipuka 22700 : 22600 : 21500 : 20300 : 18500 : 17200 : 16800 : 17000 : 17 000
lInanuja 24500 | 24400 | 23300 | 23200 | 22900 | 22200 | 21900 | 22300 | 23000
Kunap 24300 : 24700 : 23600 : 23300 : 22800 : 21700 : 20500 : 20400 : 20800
Mopryraa 17200 ; 17200 ; 16700 : 17000 ; 16700 : 16100 : 16000 : 16300 : 16 600
H3Bop:

EUROSTAT.(14.12.2016).http://ec.europa.eu/eurostat/tgm/table.do?tab=table

&init=1&language=en&pcode=tsdec100&plugin=1.

T Kapxosuh, H. (2015). Inobanna exomomcka Kpusd u ROIOICA] Malbe

passujenujux zemasna Eeponcke ynuje: Monocpaguja. Jlaxramu: I'padomapk.
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OrpoMHH pacKOpak Yy OCTBapeHHM IIPOCjeYHHM CTOIlaMa PeaHOT
pacta OpyTo nomaher mpou3BOla €BPO30HE M HAjCHAXXHUJUX EKOHOMH]ja
CBHjETa yIpaBO YKa3yjy Ha QyOOKy Kpu3y €BpO30HE Koja Tpaje CKOpo
jemny nenenujy. C mpaBoM ce MOXKE€ TOBOPUTH O H3TYOJbEHO] NEICHHjH
eKOHOMCKOT pacTa. ExoHOMCKa M (pMHaHCHjCKa KpH3a je IOrojuia CBe
3eMJbE €BPO30HE, AU Pa3INYUTHM HHTEH3HTETOM. M3parkeHe Cy Benmke
pasiuKke 1Mo AyOMHHW W BpPEMEHY Tpajama Kpuse u3Mel)y pasBHjeHUJUX U
Mame pa3BHjCHHJUX 3eMalba €Bpo30oHe . Ibemauka, ca Hajpa3BUjeHH]jOM
€KOHOMUJOM Yy €BpO30HH, OCTBapuia je peajaH pacT Opyro aomaher
NpOW3BOJa IO IJIaBM CTaHOBHHMKA 0f 6,5% TOKOM OCMOTOAMIIELET
nepuoaa, oxn 2007. go 2015. roauHe, ca MPOCjEYHOM TOJUIIEHLOM CTOIIOM
peanHOT pacta OpyTo nomaher mpomssoxa ox 0,95%, miTo je croma koja ou
ce Y HOpMaJIHUM OKOJTHOCTHMa cMatpaia HeycmjexoM. OHa m3riena 1oo6po
jenuHo y mopehemy ca npyrum apkaBama eBpo3oHe. dpaHiycka, apyra
HajBeha eKkoHOMHja eBpO30HE, UMaja je pearsan OpyTo nomahul MpOHM3BOJ
10 TJIaBU CTAaHOBHWKA HAa WCTOM HUBOY y 2015. rommum kao m y 2007.
roguan (31.500 eBpa), ca MPOCjEeYHOM TOJUIIEHOM CTOIIOM PEalTHOT pacTa
Opyro nmomaher mpomsBoma ox 0,51%, a benruja, 3emipa y Kojoj cy
cMjeliTeHe MHCTUTYIMje EBporicke yHMje, uMmalna je peajaH pact OpyTo
noMaher mpousBoja Mo TiaBU craHoBHHKa onx 0,6%, ca mpocjedHoM
TOIWIIEHOM CTOIIOM peaTHoT pacTa 6pyTo momaher mpomsBoga ox 0,76%.

Mame paszBHjeHH]e 3eMJbe €BpO30HE Cy Bulle norohene kpuzom. Iaxn
MPHUBpPEJHE AaKTHBHOCTH KOjU je TIOTOJMO Marme pa3BUjCHUjEC 3eMJbE
Hajoosbe objammana Pukapo Paje (Ricardo Reis) y cBom pany, HaBoau ia
y MepHoay OJf HacTaHKa TioOaiHe ekoHoMcke Kpu3e no 2013. romune
,IIOPTyTajJicka TpHUBpea je paciia Mame Hero npuBpena CjenumeHux
Awmepuuknx JlpskaBa TokoM Benmke gempecuje W Mama je Of TpUBpeEIe
Jamana TOKOM ,,u3ry0OJbeHE NEIEHH] . Mcto Baxu u 3a npuspeny Kumpa,
KOja je 10 MpBH IyT, y MocieImha YSTUPU BUjeKa, 3a0uipexuia nag y 2009.
TOJIMHY W MIIAHCKY MPHUBPEAY KOja je TPBHU MyT MOCIHje TIeTHASCT TOANHA
3a0nibekmiaa man npuBpenane aktuBHocTH 2008. roguue. ['puka, Koja ce
cMaTpa cuMOOJIOM TIpUBpENe y KpHU3H, je uMana peanaH Opyro momahu
MPOU3BOJI M0 TaBu cTaHoBHUKA y 2015. rogunu 3a 25% Mamu y ogHOCY
Ha 2007. roguHy, ca MPOCjeYHOM TOAUIIEKHOM CTOIIOM PEANTHOT mana OpyTo
nJomaher npousBoja of -3,69% y nepuoay 2007-2015. roauna. Illnanuja,
npumMjep Op3opactyhe exkoHomuje ca (uckamHOM cTabwiHOmhy
(OyyreTckuM CYy(UIIMTOM U HHCKAM HHUBOOM jJaBHOT JIyra) MpHje Kpu3e, je
uMana peanman Opyro momahu MPOW3BOJ MO TJaBH cTaHOBHHKA y 2015.

® Ilox mojMoM ,,Mame pasBHjeHHje 3eMIbe y OBOM paiy MOAPA3yMHjeBajy ce
3eMJbE eBPO30HE KOje OCTBapYjy, OJ n3dHjama MoCbebe rI00aTHe eKOHOMCKE KpHu3e,
HeraTHBHE MPOCjedYHe CTOIE pacTa peanHor OpyTo jpomalier Npou3Bo/a, a To ¢y I'puka,
Imanwuja, Kunap u Iopryran.

® Ricardo, R. (2013).The Portuguese Slump and Crash and the Euro Crisis. NBER
Working Paper No. 19288. Columbia University. TIpeysero 24.12.2016. roausne ca
http://www.nber.org/papers/w19288.
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roguHu 3a 6% Mamu y ogHocy Ha 2007. romuHy, ca IpPOCjE4HOM
TOJMIIEBOM CTOMIOM peanHor mana opyro momaher mpomsBoaa ox -0,4% y
nepuoay 2007. — 2015. ronuna. [Topryran je umao pearan Opyro momahu
IPOU3BOA IO INIaBU cTaHOBHUKA y 2015. rogunu 3a 3,5% Mamwu y ofHOCY
Ha 2007. roguHy, ca MPOCjeuHOM T'OAUIIBOM CTOIOM PEaHOr najga 6pyTo
nomaher mpomsBoza ox -0,66% y nmepuoxy 2007.— 2015. roguna. Kunap,
MaJla OCTPBCKAa 3eMJbd, 3€MJba IIOPECKOT paja M CTjEIHIITEe CTPAHOT
KaluTaja, je IMaya peanad OpyTo qoMahu IpOW3BOJ MO IIIaBU CTAHOBHHKA
y 2015. rogunu 3a 14% mamu y ogaocy Ha 2007. roauny, ca IpocjeyHOM
TOJIUIIIELOM CTOIIOM Tiaza opyto momaher mpousBoaa ox -0,66% y nepuory
2007.— 2015. ronuna. M3 HaBemeHUX MmojaTaka ce jaCHO BHJIM acHMETpHja
y KpeTamy peaqHor OpyTo momaher mpousBoja u3Mely pa3BHjeHHjUX U
Mame pa3BUjeHHjUX 3eMalba eBpo3oHe. Kpusa je oTkpuia QpyHmaaMeHTallHe
c1abocTH  €BpO30HE, MECHY HEMOryhHOCT JjenoBama Yy YCIOBHMA
ACHMETPUYHHX HIOKOBA.

3.2. Kperama Ha TPXKUIITY Paja — IPHjeTHA 01 MACOBHE
He3anocJeHOCTH

,»OHO ITO je Baxwio 1936. ronuHe, Baxxu u Aanac. JlaHac, kao u tana,
MacoBHa HE3AMOCJICHOCT pas3apa Hamre IpymrTBo. JlaHac, kao W Taja,
HEJO0CTaTaK PaJlHUX MjecTa je u3pa3 Hee(hUKaCHOCTH CHCTeMa KOjH, Yak U Yy
J00pUM BpeMeHHMa', OJUTHKY]je U3Pa3nuTa HejeTHAKOCT U HenpaB):[a“lo.

ITon yTuiajem rimobaiHe eKOHOMCKE KpH3e, CTambe Ha TPXKHUIITY pajaa
€BPO30HE Ce€ 3HA4YajHO MOToplIalio, a MpBE TOCIhEAUIE ce jaBibajy Beh
kpajem 2008. romuHe. Kpu3a je moBena 10 pacTta HE3armoOCICHOCTH Y
€BPO30HH, KOja je U3pakeHHja Yy Marmbe Pa3BHjCHUJUM 3eMJbaMa YiaHHIaMa.
TokoM Kpu3e, HE3amOCIEHOCT Y €BPO30HU OUJBEXHU pacT, oK je y CA/l-y
3HAaYajHO CMamkeHa M JOBeIeHa Ha MPUXBAaTJbHB HHUBO. [IpobiieM BHCOKe
CTOIIC HE3aloCICHOCTH je ToceOHO wu3paxkeH y ['pukoj, Ilnanwjm,
Ilopryrany u nHa Kumpy, 3emjpama Koje Cy HHTCH3HBHHjE IOTOhcHE
MOCJBEIEHOM KPU30M.

Tabena 3: Crome He3amocneHocTH 3a iepuoy 2007-2015. roaune, nporeHart
0J1 YKYIIHE paJiHe cHare

2007 : 2008 2009 2010 : 2011 : 2012 : 2013 : 2014 : 2015

EBponcka yHuja
(28 3emasba) 7.2 7.0 9.0 9.6 9.7 10.5 109 @ 10.2 9.4

EBpo3ona

(193emana) 75 7.6 9.6 10.2 10.2 114 12.0 11.6 10.9
Bearuja 75 7.0 7.9 8.3 7.2 7.6 8.4 8.5 8.5
Hbemauka 8.5 74 7.6 7.0 5.8 5.4 5.2 5.0 4.6

®dpannycka 8.0 7.4 9.1 9.3 9.2 9.8 103 | 10.3 10.4

10 Krugman, P. (2012). Okoncajte ovu depresiju. Odmah! Smederevo: Heliks,
Beograd: Interkomerc.
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I'puka 8.4 7.8 9.6 12.7 17.9 24.5 275 | 26.5 24.9
Lnanuja 8.2 11.3 17.9 19.9 214 24.8 26.1 : 245 22.1
Knnap 3.9 &7 5.4 6.3 7.9 11.9 159 | 16.1 15.0
Iopryran 9.1 8.8 10.7 12.0 12.9 15.8 164 | 141 12.6
CAZl 4.6 5.8 .3 9.6 8.9 8.1 74 6.2 5
Kuna 3.8 44 44 4.2 43 45 4.6 4.7 4.1

Hzeop:Eurostathttp://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/show.do?dataset=une_
rt_a&lang=en,(29.12.2016).

Jlok croma He3amoclieHocTH y Hbemaukoj Owibexku majn, y benruju n
OpaHIlycKoj HUje MpeTplijesa 3HayajHuje nosehame mox yTuLajeM KpHse.
Crone Hezanocnenoctu y llnanuju, I'pukoj, Kunpy u Iloptyranuju cy ce
npactuuHo moBehane. Behu pacT He3amociaeHOCTH y Mambe Pa3BUjeHHjHM
3eMJbaMa €BPO30HE IOACTAKHYT je€ M 3aMp3aBamkeM 3alolUbaBama Y
JaBHOM CeKTOpy, Koju je OMO jemaH on ycioBa 3a onoOpeme makera
(uHaHCcHjcke ToOMOhM 3a 3eMJbe HAjUHTE3MBHHjE IOrol)eHe KpHU30M O
CTpaHe TaKo3BaHe ,, [pojke” kojy umHe EBporicka komwmcuja, EBporicka
LeHTpaHa 0aHka 1 MelyHapoHU MOHETapHU (OH.

I'padukon 2: CTole HE3aMOCICHOCTH, MPOLICHAT O] YKYIHE PajiHe CHare

30.0

s EBPO30HA

25.0 benrwvja

Hbemauka

200

®dpaHuycka

15.0 puka

|| NaHK]a

10.0
Kunap

5.0

Nopryran
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Uzeop: Kpeayuja aymopa na 6aszu nooamaxa Eurostata npuxazanux y Ta6. 3.

ITopen mnpobinema BucOokuX croma HesamocieHocTH, lllmanuja ce
cyodaBa ca MpOOJIEMOM BHCOKE CTOIEC HE3alOCICHOCTH MIaauX, Koja je
mehy HajBehum y EBporickoj yauju. [Ipuje kpuse, cTona He3amoCICHOCTH
miahe monymnanuje y lllnanuju je m3Hocuna 20%, na 6u, mociuje n3dujama
KpH3e, CTOIa HEe3aloCcIeHOCTH Miahe morynanyje IpacTHIHO Iopaciia Ha
ckopo 50% on ykymHe pamHe cHare. EBpo3oHa ce mopx yTuIajeM Kpuse
Cyo4Mia, OCHM LHKJIMYHE HE3allOCIICHOCTH, M Ca CTPYKTYPaJIHOM
Hezanocnenomhy. [ukindHa Kperama Cy TOropliana yKOpHjEE-CHE
CTPYKTYypHE CIa00OCTH TPXKHINTAa paga. 3aKOHOAABCTBO KOj€ PpETyIHIIe
TPKHUIITE paja je TakBO Ja noBehaBa UMIDIMIIUTHE TPOILIKOBE paja U TUME
ycropaBa OTBapamke HOBUX PAIHUX MjECTa, a BHCOK HHBO COLHUjalTHE
3alITUTE IMOJCTHYEC HEAKTHBHOCT W HEAHTKOBAKE HA TPXKUINTY paja.
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Takole, BUCOK HMBO QyropodHe HE3alOCICHOCTH CMamyje MOJOOHOCT U
MoryhHOCT 3aIociierha pajiHe CHare 4ak u y rnepuojay nosehane npuspezHe
AKTUBHOCTH 300T HEJIOCTaTKa TPAXKCHUX BjeITHHA.

Bucoke cTOme HE3amOCICHOCTH y Mame pa3BUjCHUJHM 3eMJbaMa
€BPO30OHE Yy3pOKOBAaHE Cy U HE(ICKCHOWIHHM TPXKHUIITHEMA paja,
W3JalIHAM HaKHaJlaMa 3a HE3amocICHE KOje TOACTHYY (PUKIUOHY
HE3aIlOCIICHOCT, T€ CHAXXHOM peryjalujoM TpXKHIITa paaa Koja je
obecxpabpuBasia 3aromnbaBambe HOBUX pajHuka. C 003upom Ha Hedie-
KCHUOWIHOCT HAJIHUIIA, TPXKHUIITE pasa ce, 300T HEraTHBHOT IIOKA Kao IITO
j€ Kpu3a, MPWIATOAMIO KBAaHTHTETCKH, OJHOCHO JOIUIO je JO03Ha4ajHOT
naja 3arocaeHOCTH.

3.3. Iloropumame 0yyeTcKor OMiIaHca U pacT jaBHOT Ayra

VY roguHaMa mpuje n3bujarma riaodaHe eKOHOMCKE KpH3e, CBpO30HA U
IbCHE WIAHUIIE, OCUM ['puke, cy UMaje HU3aK HUBO OYUESTCKOT IedHInTa,
KOjU Ce KpeTao y TpaHuIlamMa YTBpHEeHUM KpUTEpUjyMHUMa KOHBEPICHIIH]e
13 Macrpuxta. ' TIox yTHLajeM eKOHOMCKE JyKHHYKE KPH3e, LOLLIO j& 10
noropiiama Oynerckor OwiaHca W pacta neduuuTa, MOCeOHO y Mame
pa3BHjEHUJUM 3eMJbaMa eBPO30HE.

Tabena 4: byyercku ounauc y oguocy B/I1 y nepuony 2006-2013. roune, (-)
oyuercku aeunut, (+) OyueTcku cyPpuIuT

2007 : 2008 : 2009 : 2010 : 2011 @ 2012 : 2013 - 2014 : 2015
EY (28 3ema/ba) -0.9 -2.4 -6.6 -6.4 -4.6 -4.3 -3.3 -3 -2.4
EBpo3ona (19
3eMajba) 06 22 63 -6.2: -42  -36 31 26 0 -21
Bearuja 01: -11: -54 40 410 42 31 31 -25
Hbemauka 02: -02: -32 -42 -1 0: -0.2 0.3 0.7
@paHuycka 25 832 -712: -68: -51: -48 -4 -4 . -35
I'puka -6.7 | 102 | 151 | 112 | 103 | -88 | 132 | -36 | -75
HInannja 21 44 -11 0 94+ -96 ¢ 105 -7 6 -51
Kunap 3.2 09: 54 47: 57 -58: 49 -88: -11
IMopryraa -3 38| 98| 112 | -74| 57| 48| -72 | -44

H3zeop: (11.01.2017)
http://ec.europa.eu/eurostat/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=1&Ilang
uage=en&pcode=teina200.

1 Jemam ox xpurepnjyma Yrosopa m3 MacTpuxTa KOjH 3eM/be Tpeba 1a HCIIyHe
HPHIMKOM HPHIPYKHBamka EBPOICKOj MOHETApHO] YHHjH C€ OJHOCH Ha MAaCKMMAaJHO
JI03BOJbEHM HHUBO Oynerckor nedunura y uzHocy ox 3% BbJIII-a. Iuse oBor kpure-
pujymMa je Ja ce YCIOCTaBM M OApXH (UCKaJHA OUCUUIUIMHA M H30jeraBame
nperjepaHux Oyperckux neduumra, ¢ 003MPOM Ha OJACYCTBO LEHTPAIM30BaHE
¢uckanHe noiMTHKe Ha HUBOY EBporicke MOHETapHe yHHj]e.
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Pact Oyyerckor nepunuTa je Hactao 300r majga OyHeTCKUX NPHXo/a,
Kao MOCJbeAMIa Majga IMPOU3BOJKE M 3alOCICHOCTH, pacta OYUEeTCKHX
pacxona, MOCeOHO HAJOKHAZa 3a He3aloCleHe M JAPYTUX COLHjaIHUX
JaBama, Kao W OpojHHX (UHAHCH]CKUX HMHTEPBEHIIMja 3a CIAcaBambe
Oanaka. byniercku nedunut Mame pa3BUjeHUjUX 3eMajba €BpO30HE, 3HATHO
je Behm y omHocy Ha pasBUjeHHje 3eMJbe, 300T Beher mama mpuBpeaHe
AKTUBHOCTH W 3aIIOCJICHOCTH.

I'padukon 3: Byyerckn 6unanc xkao % b/1I1-a, y onqHOoCy Ha HUBO JeHHUCAH
KPHUTEPHjYMOM KOHBEpreHuuje u3 Mactpuxra
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H3seop: Kpeayuja aymopa na 6aszu nooamaka Eurostata npukazanux y
Tabenu 4.

Binage 3emarba morol)eHUX KpU30M Cy HAcTojalie, MMa YaK U MO CKYIOj
IUjeHy, Ja crace OaHke Ja OW mpeaynpHjeuie pymeme (HUHAHCH]CKOT
CHCTeMa 3eMJbE, @ Y MHOTHM CIyYajeBUMa Cy OWiie M rapaHTH 3a JyroBe
Koje Ccy mbHXOoBe OaHKe HMMaje MpeMa OaHKaMa 3eMajba KpeauTopa.
Kamathe crome Ha qyroBe Mame pa3BHjeHUjUX 3eMalba €BPO30HE, TyOOKO
norol)eHe Kpu30M, Cy BPTOIIaBO CKOYMJIe 300T ToBehaHOT pH3MKa W Taja
CYBEPEHOT KPEIUTHOT PEjTHHTA THX 3EMaJba.

INag Oyperckux MpHXoma W PacT pacxoia, MPOY3POKOBAH KPHU3OM,
JIOBEO je 10 BPTOTJIABOT CKOKA JaBHOT JIyTa.

Tabena 5: Jaau nyr kao nponenar b/II1-a 3a mepuon 2007-2015. roaune

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 | 2015
EY (28
3eMaJba) 57.5 60.7 72.8 78.4 81.1 83.8 85.7 86.7 85
EBpo3ona
(19
3eMaJba) 65 68.6 78.4 83.8 86.1 89.5 91.3 92 90.4
Bearnja 87 92.5 99.5 99.7 102.3 104.1 105.4 106.5 | 105.8
Hbemauka 63.7 65.1 72.6 81 78.7 79.9 77.5 74.9 71.2
®pannycka 64.3 68 78.9 81.6 85.2 89.5 92.3 95.3 96.2
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I'puka 103.1 | 109.4 | 126.7 146.2 172.1 159.6 177.4 179.7 | 177.4
IInannja 35.5 39.4 52.7 60.1 69.5 85.7 95.4 100.4 99.8
Kunap 53.5 44.7 534 55.8 65.2 79.3 102.2 107.1 : 107.5
Ioptyran 68.4 717 83.6 96.2 111.4 126.2 129 130.6 129

U3zeop: Eurostat.

(12.01.2016).http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&langua

ge=en&pcode=teina225.

JaBuu nyr I'puke, xao nponenar b/II1, je Hajsehu y omHOCY Ha octaie
3eMJbE EBPO30HE U OMJbEKH KOHTHHYHpaHU pacT. CBe MpoIjjeHe yKa3yjy Jaa
I'puka HemMa MOTYhHOCTH Jla HOCH TepeT yra 0e3 3HaYajHUjer OTIIHCA.

I'padukon 4: Jauu nyr, kao % B/II1-a, y oqHOCY Ha HUBO AcUHUCAH
KPHUTEPHjYMOM KOHBEpreHuujens Mactpuxra
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Useop: Kpeayuja na 6azu nooamaxa Eurostata npuxasanux y Tabenu 5.

Benmuka je eBporicka 3a0iyna Aa je €BpOICKY NY)KHUYKY KpHU3Y Y
CYIITHHU HW3a3Bajla ()MCKaTHA HEOJTrOBOPHOCT 3eMajba y Kpu3u. Ja je
KpH3a 3axBaTuiia camo ['puky, TakBa TpAma OU ce MorJia MOCTaBUTH.
MelhyruMm, kpuza je 3axBatmia u IllmaHujy, koja je uMama OyIETCKH
Cy(GHLUT NpHje HACTaHKa KpH3e U BEOMa HU3aK HUBO jaBHOT JIyra OJ] CBera
35,5% BAIT y 2007. romnan. CrnnyHa cutyanyja je u ca Mpckom koja je y
OCBHT KpHW3e MMayia Oy[IeTCKH Cy(QUIINT ¥ HU3aK HHUBO jaBHOT Iyra OJ
23,9% BI1-a y 2007. ronuHH ¥ cMaTpaHa CBHjETIINM IpuMjepoM ymjeha y
Bohemy yCHjelrHe €KOHOMCKE IOJIMTHKE Ca BHCOKMM CTONAaMa PeasHoT
pacra 6pyro nomaher npousBoa.

4. ®AKTOPHU KOJHU CY JOINPUHUJEJIN NHTEH3UBHUJOJ
KPU3U MAIBE PASBBUJEHUNJUX 3EMAJbBA EBPO3OHE

Ako nmMa MHOTO (DakTOpa KOju Cy JONPUHH]EIH MHTCH3UBHU]O] KPU3U
Mame pa3BHUjEHUjUX 3eMajba €BPO30HE, Hallla aHanu3a he OMTH ycMjepeHa
Ha KJby4HEe (akTope, Kao MmMTO Cy: ciaabocTH (pyHKIHOHHCAma eBpa y
yCIOBAMA KpH3e, Mpeay3eTe Mjepe Ha NpPEeBa3MIaKemy KpH3e, HEMOBO-
JbHHJU WM CTPOXKHjU YCIOBU 3aJy)KHUBama, IOropiiaHa KOHKYPEHTHOCT
TpUBpe/a, HETTOBOJbHA CEKTOPCKA CTPYKTYpa MPHUBPEIE.
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4.1. Kako je eBpo 1ONPHHUO KPHU3U Mahe Pa3BUjeHUjHX 3eMaba
eBpo30oHe?

VY yciioBrMa pacta ¥ eKOHOMCKOT IIPOCIIEpUTETa TIPHje KpPH3e, eBpO je
no0po (yHKIMOHHMCA0. Mame pasBHjeHHje 3eMJbe €BPO30HE Cy HMaie
OpHW pacT oI pa3BHjeHHjUX 3eMajba. MeljyTHM TIpaBH HCHHT 3a €BPO
yCIMjeIH0 je TOKOM KpH3e, Kajla ce eBPO30Ha Cyouulia ca aCHMETPUYHHM
IIIOKOM, OJIHOCHO PAa3JIMYUTUM HHTEH3UTETOM KpHU3e Ha IOje[IMHE 3eMJbe
YJIaHUIIE €BPO3OHE.

TokoM KpH3e IMOCTOjM acHUMETpHja y KpeTamy KJbYYHHX MakKpo-
E€KOHOMCKHX IIOKa3zaTesba M3Mel)y pa3BUjEHMjUX M Mame Pa3BUjEeHUjUX
3eMajba ©€BpO30OHE. Y TaKBHM OKOJIHOCTHUMA, jeIUHCTBEHa BajJyTa ca
JEIUHCTBEHUM JIEBU3HUM KYpPCOM M jEIMHCTBEHOM pe(epeHTHOM Kama-
THOM CTOIIOM, He oMoryhaBa Mame pa3BHjEeHHJUM 3eMJbaMa €BPO30HE Ja
u3BplIe notpebHa mpuiarohaBama. Pamy npeBasmiiaxema KpHuie, Mambe
pa3BHjeHUjUM 3eMJbaMa €BPO30HE OM OJroBapana IOJIMTHKA JeBajBallije
eBpa paad IOACTHIAFa EKOHOMCKOT pacTa, KOHKYPEHTHOCTH, H3BO3a,
3aI0CIICHOCTH, CMamema jaeduimTa Tekyher padyHa, OJHOCHO YCIIO-
CTaBJbambha YHYTpAIlhe M CIIOJbHE paBHOTEXKE. MelhyTum, OHO mTO OAro-
Bapa Mame pa3BHjEHHJUM 3€MJbaMa €BPO30HE, IOrohjeHuM JyOOKOM
KpPH30M, TO HE OATOBapa Hajpa3BHjCHUjUM 3eMJbaMa €BPO30HE, MOCEOHO
Hemaukoj. YnpaBo je Ty KJbYY4HH MpoOJieM 3ajeJHHMYKE BallyTe €Bpa -
HEeMOTYhHOCT [jeroBama aJEeKBaTHOM MOHETAPHOM ITONUTUKOM Y
yCJIOBMMa AacCHMETPHYHMX IIOKOBAa. JeAWHCTBEHa BallyTa, Ca BEIUKHM
E€KOHOMCKMM M IOJMTHYKMM pa3iukama Mely 3emibaMa wWiaHHWIama
€BPO30HE, HE MOXKE JaKO (YHKIIMOHUCATH, TOCEOHO y YCIOBUMA KpH3a.

4.2. Ilpenysere Mjepe Ha MpeBa3UJIaKeYy KpU3e Y Mame
pa3BHjeHUjUM 3eM/baMa eBPO30He
IIpema 3emibama eBpo30HE ca TyOOKOM KpH30M 0a0paHo je Hajrope
pjelemne 3a mpeBaswiaxeme kpuse. HametHnyTa je mrenama Kao ,,Jujek’ 3a
W3Na3ak M3 Kpuse, ITO je JOJAaTHO TMPOAYyOMIIO KpU3y y Mambe
Pa3BHjCHUjIM 3eMJbaMa.

Kama je mommo g0 ,mymama® cramOeHor ,.0ajoHa® M BETHKHX
ryOuTaka y 6aHKapCKOM CEKTOPY, KOjUM je CMambeHa KPeIUTHA aKTUBHOCT
0aHaka, MOTPOIIHA je APACTUYHO Omaia. Y CIUjeNno je maj MpUBPEeIHE U
WHBECTUIIMOHE AaKTUBHOCTH, TI1a]] jaBHUX [PHXOJa, HATHANA U
3amocieHoctd. Ta Mely3aBHCHOCT MOTPOLTHE M IPUX0a 3aCHOBaHA je Ha
JOTMIM Ja je Balla MOTPOIIHKaMOj NMPHUXOA, a MOja MOTPOIIEa je Ball
npnxonlz. HckycTBo U3 Bennke nenpecuje HAac je HAy4HIIo /1a ce y TaKBUM
curyanujama Tpeba BOAWTH CKCIIAH3WBHA MOHETapHA H  (PHCKaTHA
MOJIUTUKA W TIONUTHKA CMamemha KaMaTHUX CTOla M Tope3a jaa Ou ce

12 Krugman, P. (2012). Okoncajte ovu depresiju. Odmah! Smederevo: Heliks,
Beograd: Interkomerc.
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nozacrakia odgovarajuca HOTPOILIHba, MPUBPEAHA AKTUBHOCT, HHBECTHUIIH]E
U 3aI10CIICHOCT.

[onnTka KOjy je mpoBoIMIa €BPO30HA Ha ITpeBasMiakemy (uHa-
HCHUjCKE M CKOHOMCKE KpH3€ je, y BEIIMKO] MjepH, Omja peCTPpUKTUBHOT
kapakrepa. Ona je Owmna ycpeacpeheHa Ha ocurypame (HUCKaTHE
OJP)KUBOCTH KpEcameM jaBHMUX pacxopa (IIOJUTHKA IITebe), MOHEeTapHe
CTaOMITHOCTH, OYyBamy (DMHAHCHjCKOT cucTeMa M obOe30jehemy momohu
HajpamkUBHJUM 3eMJbaMa YIaHWIIaMa. MoOHeTapHa TOJUTHKA je Ouia BpJIo
K0JIeOJbUBA, M Y HEKMM TpPEHyLUMa, Ha HajMambU HAroBjellTaj uHpaanuje,
IoIIpUMalia je PEeCTPUKTUBHH KapaKTep MOIHM3ameM pedepeHTHEe KaMaTHEe
crore. EBporicka nienTpaiina 6aHka je Beoma KacHo, y Mapty 2015. roaune,
npeny3ena cMjenyje Mjepe, Tako3BaHe KBaHTHU-TATHBHE OJIAKILHIIE, KOje ce
orjenajy y KylnoBHHH OOBE3HHMIIA 3eMalba WIAHWIA Y BPHjeTHOCTH oj 60
MUJIHjapIx €Bpa MjecedHo Jio cenreMoOpa 2016. romuHe y yKYITHOM U3HOCY
on 1.140 Mummmjapmu eBpa, INTO Ce MOKa3aJlo HCIpaBHUM. [Iporpam
KBaHTUTATHBHHX OJIAKIIHIIA je MPOIY)KEH Ha Ol HajMare IIeCT MjeceLH
mo Mapra wmjecena 2017. roamne. EBporicka neHTpanHa 0aHka, je
OCHUBAUKUM aKTOM, (hOKycHpaHa Ha WHH(}Ianujy, 3a pasiuky ox
Oenepanuux pesepsu CAJl xoje UMajy IIMpe MOJbE JjeNI0Bamka, Kao IITO
Cy €KOHOMCKH pacT, cTabWIHOCT M 3amociieHocT. Huje mpobiiem camo y
TOME IITO €BPO30HA HUje CTPYKTYHpaHa Ja ce IMPHIarogu €KOHOMCKO]
Pa3IMYMTOCTH, Beli y TOME LITO CTPYKTypa €BpO30HE, HheHa IpaBHia U
TIPOTIMCH, HUCY TOCTAaBJbEHH Ja TMOACTHUY PaCT, 3aIl0CICHOCT U onpeheHy
CTaOMITHOCT Y KOHKPETHO] CPEAMHU.

EBponickn mohnuim, npensohenn Hbemaukom, EBporickom 1ieHTpa-
nHOM OaHkoM, EBporckom komucujoM, 3ajeqHo ca MM®-oM cy oamydnin
Ja je ,,JIMjeKk 3a W3ja3aKk M3 KpPU3e XHTHO Mpely3uMame Mjepa IITeame
koje he pesameM OylIeTCKE TOTPOIIKHE BOAWTH CMambEHy OYIIETCKHUX
Jebunura W jaBHOr mayra. JlOMHHAHTHE CHJIE €BPO30HE HHUCY Camo
BjepoBajie na he HHCKH AC(HUIUTH W TYrOBU CHPHUjEUYUTH Kpu3y, Beh cy
BjepoBaM Jia je HajOOoJbH ,JIMjeK™ Ja ce OOHOBH 3JIPaBJbE IMOCPHYIHX
€KOHOMHja BeNuKa ,,J103a* mTeame. HaMeTHyTH mporpam ITElmke Cy
IOBENH 1O JaJblbel CMamemha IOTPOIIkE, IPHXO0Ja, IOCIOBHE
AKTHBHOCTH, WHBECTHUIIHja M 3allOCIICHOCTH U TYPHYJE 3€MJbE EBPO3OHE Y
jour ayospy kpusy. Xepbept Kiapk Xysep (Herbert Clark Hoover) je 6uo
npeacjenauk CjemumeHnx Amepmukux [IpkaBa y BpujeMe clioMa
Byjopmke 6ep3e 1929. romune. tberoBa momuTrka mreame HAIPaBUIIA je
o Gep3aHcKor Kpaxa Bennky exoHOMCKY kpu3y. Ox XyBepoBOr BpeMeHa,
TaKBa IOJINTHKA CE YECTO MPUMjCHhHBaNIa y 3¢MJbaMa Y pa3Bojy H MoKa3aia
ce kao mnpomameHa. Iltenma je yBHjeK ¥ CByma JOBOAWIA JIO
KOHTPAaKIMOHUX edekara, KOoju Cy ce MCHOJbMIM M y eBpo3oHH. llITo je
Beha 1Telba, YTONHMKO je Beha u ekoHOMCKa KoHTpakiyja. Iltenu ce y
YCIIOBUMa TPOCIIEPUTETa, a TpolM Yy yciaoBuma penecuje. Octaje
3arOHETHO, INITa j¢ PYKOBOAWJIO €BPOIICKE MONHUKE /1a 3eMJbaMa M KPH3H
HAMETHY IIporpame IITEAEe, KOjU CYy C€ HCTOPHUjCKH JTOBOJBHO ITyTa
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notBpawM HeycmjemrHuM? 1llTa ce CyIITHHCKM KpHje HM3a IporpaMa
MITehe U YHjH CE MHTEPECH IITUTE 3HAJAuKH je onucao HoOemoBar [Ton
Kpyrman pujeunma ,,AK0 morjienare ITa 3arOBOPHHIM INTeqme Xohe —
(uckamHy HONMUTHKY ycpelcpeheHy Ha muTame aAedunura yMmjecro Ha
CTBapame PaJHUX MjecTa, MOHETAPHY IOJIMTUKY KOja Ce ONICECHBHO OOpH
IPOTUB U HajMameTl HaroBjelITaja nHGIanuje U AWXKe KaMaTHe CTOIE Yak
M y CHUTyalllju MacOBHE HE3aIlOCICHOCTH — CBE TO Yy TPAKCH CIY)XH
HHTEpECHUMa KpEIUTOpa, OHMX KOjH Jajy KpemuTe, a He OHHMX KOju ce
3anaxy W/wim paje na 6u xusjenu. Kpeantopu xene aa BiajamMa BpXOBHH
npuopuTeT Oyne HacTojame Aa MM IyroBu Oyay BpahieHH M IPOTHBE ce
CBaK0j MOHETapHO] aKIMju Koja OWIo Ja JuimaBa OaHKe Jujena 3apaje Ha
KpeIUTHMa TakKo IITO OJp)kKaBa HUCKE KaMaTHE CTolle OMJIO Ja CITyliTa
BPHjETHOCT HH@)naquOM“.l?’

4.3. HermoBOLHUjU M CTPOKUjH YCJIOBH 331y KHBAHa

Ca yBohemwem eBpa 1999. romuHe, JOUUIO je A0 BEITUKOT NPHIIKBA
KaluTanxa u3 ,,eBPOIICKOT [EHTpa™ y 3eMJbe Ha mepudepuju eBpo3oHe, Kao
mito ¢y ['puka, lllnanuja, [Topryran, Kunap n Upcka, a kamaTHe cTome Cy
HarJIo najiajie ¥ CKOpo ce u3jeJHaqynie ca KaMaTHUM CTOIaMa ,,eBPOIICKOT
neHTpa““. Hakon n3bujama Kpuse, CTBApH Cy ce U3 TeMelba IPOMH]jCHUIIE.
KamuTan je mpomMmjeHHO cMjep KpeTama, yMjeCTO paHHjer KpeTama U3
pa3BHjEHOT IIEHTpa MpeMa Mame pa3BHUjeHHjo] mepudepuju eBpo3oHe, ca
M0jaBOM KpH3e KarmuTai ce kpehe o1 Mame pa3BHjeHUjUX 3eMajba eBpPO30HE
Ka pa3BUjeHUjUM 3eMJbama ,,eBPOIICKOT IIeHTpa‘.

KamaTre crorme Ha npxaBHE 00OBE3HHUIIE M 33jMOBE CY HArJO CKOYMIIC.
Kamatne crome Ha TpYKH OyT Cy Mopaciie BUIC O ACCCT ITyTa, MIIMaHCKH
IyT BUIIE Of Ba ITyTa, HOPTYTAJICKU BHIIE O YSTHPH IIyTa y OJHOCY Ha
meMadku oyr. Jlo W3BjecHOT 3aycTaBijbarba pacTa KaMaTa Ha JIpyKaBHE
OOBE3HMIIE KPHU3HUX 3eMajba M HUXOBOI ONaror maja JOIUIO je HaKOoH
obehama mnpexacjennuka EBporicke meHTpanHe Oanke Mapua Jlparuja
(Mario Draghi), 2012. ronune, ga he yuuHuTH cBe mTo Oyae moTpeOHO 1a
OJP)KM EBPOIICKO TPIKUINTE IP)KaBHUX OOBE3HHIA, LITO je M YpPaauo.
WuBectuTopu, mocedbHO CTpaHe MOCIOBHE OaHKE CBE BHIIE CE MOBIAaye U3
3eMajba TOTOhEHWX KPH30M M W3BJIaue CBOj KamuTall. YCIIOBH Kpenu-
THpama Cy IOTOpIIaHd, KaMaTHe CTOIe Cy I[opacie, a MpPUCTYI
KpeIuTHpamwy je orpaHudeH. Hemocrarak CHa)KHMje KpEIUTHE MOJPIIKE
e€KOHOMCKOM pa3Bojy HpoayOspyje kpu3y. banke Hepano rutacupajy HoOBe
KpeauTe, a goMahmHcTBa M mpexy3eha cBe Texe HCITyHaBajy yCJIOBE 3a
HOBe KpeawTe. baHke Mame pa3BHjeHHjUX 3eMalba €BPO30HE CBE TEKE
JloJTa3uiie 10 cpefcTaBa Ha Mel)yHapoHOM (MHAHCH]CKOM TPXKHINTY, IITO
BOJM MaJly HMXOBE KpeIuTHe akTUBHOCTH. C ipyre cTpaHe, MajoM [1jeHa
aKIja W HEKPETHHHA, CMAambWIO ce OOrarcTBO IPUBATHOT CEKTOPA,
OJTHOCHO PACIOJIOKUBH JTOXOAAK ToMahnHCTaBa, IITO je YMABIIO BUXOBY

3 1bid.
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KpeauTHy crocoOHocT. On u3bujama riodaiHe eKOHOMCKE KpHU3e, Y Mambe
pa3BHjEHUjUM 3eMJbaMa €BPO30HE TIPUCYTaH je TPEHI pa3ayKUBamba
Oanaka, MoceOHO OHHMX KoOje Cy TMpHje HacTaHKa Kpu3e noehaie
(uHaHCHjCKH JeBepUll KoprcTehn cTpaHe H3BOpe Kao OCHOBY 3a KPEIUTHY
ekcran3ujy. Jeman ox QGakTopa KOjH je YTHIIA0 Ha IpOIeC pa3ayKHBamba
GaHaka eBPO3OHE je HOBH PEryJIaTOPHHU OKBHp 3a Ganke, basexn I1L™

4.4. Iloropmana KOHKYPEeHTHOCT NPUBpeaa

KoHKypeHTHOCT Mame pa3BUjeHHjHX 3eMajba EBPO30OHE U IIpHje
n3bujarba Kpu3e HHUje Owmia Ha MOTpeOHOM HHBOY, ajau ce, 300r
NPOMHjEHCHUX YCIIOBA IOCIIOBaba, 3HAYAjHO IOTOpLIaNa TOKOM KpH3e.
Pa3BujeHuje 3eMJbe €BpO30HE YCIIjesIe Cy OUYBAaTH BUCOKY KOHKYPEHTHOCT
CBOjUX MPUBPE/IA, a HEKE U MOonpaBuTH nonyt themauke.

Ta6ena 6: Uunexc koukypentnoctu (GlobalCompetitiveness Index — GCI),
paHr mocMaTpaHux ImpuBpena of 125 3emasba

2006- | 2007- 2008- 2009- 2010- | 2011- | 2012- 2014-
2007. | 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2015.
Hbemauka 8. 5. 7. 7. 6. 6. 6. 4.

®paHIycKa 18. 18. 16. 16. 15. 18. 21. 19.
Bearuja 20. 20. 19. 18. 19. 15. 17. 21
I'puka 47. 65 67. 71. 83. 90. 96. 81.
HInanuja 28. 29. 29. 33. 42. 36. 36. 33
Kumnap 46. 55 40. 34. 40. 47. 58. 65.
Mopryran 34. 40. 43. 43 46. 45. 49. 38.

H3ze0op: World Economic Forum, Global competitiveness report (27.12.2016).

HenoBosbHO] KOHKYPEHTHOCTH Mamke Pa3BHjEHHjUX 3eMajba €BPO30OHE
JOIPHHHUO je W pacT HaJHHUIIA U3HAJ pacTa IMPOAYKTUBHOCTH Y JEICHHjU
HaKOH yBohema eBpa, H3a3BaH OrPOMHHM TIPHIIMBOM KamuTajga W3
,»EBPOIICKOT IIeHTpa“. HaxHune y mocMaTpaHoM IepHoxy Cy mopacie 3a
oko 35% y Mame pa3BHjeHHjUM 3eMJbaMa Ha nepudepuju eBpo3oHe, JOK
cy y Bbemaukoj mopacne 3a oxo 991 IIpousBoama y TUM 3eMibamMa
mocTana je HeKOHKypeHTHa. CYIITHHCKH TPOOJIEM Mame pPa3BHjCHHjUX
3eMalba €BpO30HE jecTe moTpeda Bpahama HagHWIIA W TPOIIKOBA Y
HOpMaly, YUMe O TOBpaTHie KOHKYpeHTHOCT. MehyTum, TO je Temiko
octBapuTH. Hajmakmm HauMH 32 CMamkeme HAJHUIA W TPOIIKOBA je
JeBaBallyja BaIyTe, eBpa. JleBanBanmja eBpa, ca THM UJBEM, BjEpPOBATHO

4 TIpema perynatoprom oxsupy Baseny IlI, 6anke cy 6une ayxue na nosehajy
Ipxame Karmutana Tier 1 (ocHoBHM kanwmran) Ha 4,5% o pU3HYHO HOHJEPHCAHE
aktuBe 10 2015. roqune, te Ha 7% mo 2019. ronune.

1% Krugman, P. (2012). Okoncajte ovu depresiju. Odmah! Smederevo: Heliks,
Beograd: Interkomerc.
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He Ou Ouia mojapkaHa OJf CTpPaHE pa3BUjEHHJUX 3eMajba E€BPO30HE,
noce6Ho Hbemauke. [pyrn HauuH je cMameme HAaJHHUIA U TPOILKOBA, Y
€BpO-)KaproHy IMO3HATO Kao ,AMHTEpHA jeBanBanyja“. To je BpIO TEIIKo
W3BECTH jep Cy HaJaHulle He(IeKCHOMITHE, KaJl UX Tpeba cMambHBaTH.

4.5. HenmoBO/LHA CEKTOPCKA CTPYKTYpa pUBpeae

VY Mame Hepa3BHjeHHjUM 3eMJbaMa €BpO30HE, YCIy)KHH CEKTOp YMHHU
JOMUHAHTaH yIUO y ceKTopckoj cTpykrypu bJII1-a. Cekropcka CTpyKTypa
B/ll-a, y kojoj mOMHUHHpajy AjeNaTHOCTH KoOje Cy HajpamHBHje Ha
KpeIWTHE KOHTpakIlyje, IomyT rpal)eBUHCKOr ceKTopa Typu3Ma, OaHKa-
PCTBa M CIMYHO, MOTOpLIAJIA j€ CUTYalH]y Y Mambe Pa3BUjeHUjUM 3eMJbaMa
U OTe)kaja WM3Jlla3ak m3 Kpm3e. HacTaHkoMm Kpu3e, TOOIITPEHH Cy YCIOBH
3aJy)KHBamba, CMambHiIa Ce KpeIUTHa aKTHBHOCT, a YCIYXHH CEKTOp Cy
JIOMHHAHTHO YWHHJIC TPUBPEIHE AKTUBHOCTH KOje Cy OWiie HajBUIIe
3aBHCHE O[] KPEANTA.

IIpoGiieM mmaHcKe MpUBpEIE je TOMUHAHTAH YAUO HEpa3MjeHJbUBUX
ycayra y crpykrypu b/II1-a u nomunatHo yuyemhe rpal)eBUHCKHUX yciayra y
YCIY’)KHOM CEKTOpY, a YNpaBO TH CEKTOpH Cy OWIM INpBH Ha yIapy
nmocJbeamhe Kpuze. HepasmjeHJbuBe ycnyre cy Owmiie moroheHe maaoMm
IIPUBaTHE IMOTPOILULE, JOK je Irpal)eBUHCKU cekTop koju je y llmanuju
3anonbaBao 12% pajHKMKa, NPETPIHO KOJIAIIC W OCTaBUO HecarjerBe
MOCJBETUIIE Ha MIITaHCKy npuBpeny. Y Ilopryrany, yuemrhe nHAyCTpHjCKOT
cektopa je Behe y omnocy Ha I'puky, lllmanmjy m Kumap, a ympaso
HHIYCTpHUjcKH cektop IlopTyrama ce cyodno ca OImTPOM KOHKYPEHIIH]jOM
npenyseha w3 AsWje, 4YMjH Cy TPOHM3BOIM ITIOBOJBHHjH 300T HIDKUX
HaJHUIA, MITO je JOBEIO MO0 3aTBapama OpOjHUX HHAYCTPUjCKUX
npeny3eha. bankapcku cexrop Kumpa je wnamo 550% BAIL, a ympaso je
Oankapcka kpusa Ha Kumpy, 300r 3Hauaja OaHKapCKOT CEKTOpa, yTHIlaja
Ja kpu3a Ha Kumnpy Oyzne uHTeH3uBHHjA.

5. KAKO JAJbE?

EBpo3ona je y myOokoj kpu3u, koja Hamehe motpely pedopme
CTPYKType €BpO30HE Koja he CTBOpUTH (YHKIHOHAIHHWjYy €BPO3OHY U
00e30MjeIMTH CHa)KaH EKOHOMCKHM pacT y CBaKOj] 3€MJbH WIAHHIHM H
YHaIIpUjeUTH EKOHOMCKY M MOJHWTHYKY HHTerpanujy. Heonpxwuso je
cajallke CTame eBpo3oHe. Mopa moctojath wiH ,.Bumie EBpome™ nmm
»~Mame EBpome“. Mopa mohm mmm 1o Behe eKOHOMCKE W TIOJIHTHYKE
MHTETpalyje WM 0 pachajia eBpO30He y cajammeM oOnmky. EBpo3zona
Tpeba ma ce peopMHIIEe TAaKO Jja CBE 3eMJbC y H0j MOTY Ja TIOCTUTHY U
OJp)kKe EKOHOMCKHM pacT W MyHy 3amnocieHoct. Canamima CTPyKTypa
eBpO30HE TO He 00e30jehyje.

Y OKBHpY HEONMXOAHHX PePOpPMH TOTPEOHO je YCIIOCTABHTH 3aje-
THUYKU OaHKapCKU CHCTEM — OaHKApCKy YHHUjy, alld MHOTO BHIIE O]
caallber 3ajeJHHYKOr Ham3opa Oanaka. OHa mojapasymujeBa W 3aje-
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JHAYKO OCUTYpame JENO3UTAa W YCIIOCTaBJbamke 3ajeIHMYKOr (oHIa 3a
ocHrypame neno3uta. bes Tora, HoBall he ce ommjeBatn U3 OaHKAPCKHUX
CHUCTEMa Mambe Pa3BHjCHHjUX 3eMajba eBPO30HE Y Pa3BHjCHHU]jE 3eMJbE, IIITO
he nomaTHO OCMaOUTH BHUXOB OAHKAPCKU CEKTOP U YMAaWmUTH MOTYhHOCTH
M HaTope 3a M3Ja3ak M3 Kpuse. 3ajeIHUYKH PEeryJaTOpHH cCHCTeM OaHaka
Tpeba OWTH TaKO IOCTAaBJbEH Jia TOJCTHYEC EKOHOMCKH PacT 3eMalba y
KPH3U M OTPaHHYaBa KPeIUTUPAbE ,,[IPErpUjaHuM™ eKOHOMHUjaMa.

EBporicka nenrpanna 6anka 6u tpedano ga mobuje mupa opnaniherma,
nonyt DenepaiHUX pe3epBH, 3a MOJCTHIAKME EKOHOMCKOI pacTa H IMyHe
3aI0CJICHOCTH, YMj€CTO UCKIbYYHBOT (poKycHupama Ha nH(anujy. OHa ou
Tpebano &a CIyXM €BpO3OHH M Jia JONPHHOCH E€KOHOMCKOM pacTy W
CTaOMIIHOCTH CBake 3eMJbe WIAHHLIE U JIa JONPHHOCH YCMjepaBamky HOBLA
y MPOLYKTHBHE CBPXE, 3a OTBapame HOBHX PaJHHUX MjeCTa WIH y HOBE
peanrHe uHBecThIMje. Hajeehu Mo HOBIA IutacHpaHoT MpeKo OaHaka, Kpo3
KBaHTHTaTHBHE oJyiakimie EBporcke IeHTpaiHe OaHKe, OTHINAO je Y
HETPOJYKTHBHE CBPXE WM CE JEHOCTABHO 3aBPIIABA0 Y KPYKHOM TOKY,
raje [eHTpalHa OaHKa IUlacHpa HoBall 0aHKama, KOje 3aTHM Ta] HCTH
HOBAII IPXKE y pe3epBH KOJ| LIEHTpaIHEe OaHKe.

Kao mro je crTBapame OaHKapcke YHHWje M INHPHX OBIaIrhema
EBporicke nieHTpaiiHe 6aHKe HEOIMXOHO, IOTPEOHO je YCIIOCTABUTH U HEKe
obnuke objenumaBama ayra. OOjenumaBame Jyra MOXe ce mnoctuhu
noMohy pasINYUTHX WHCTUTYIMOHATHUX MEXaHu3ama. JeqHO Of pjelema
6u 6wto ma EBporicka nieHTpaiiHa 0aHKa eMHTyje OOBE3HHIIE Y eBpHUMa 3a
Koje OM rapaHTOBaJIa €BpO30HA y IjeJIMHU. Ta OM ce CpeCcTBa, MO UCTUM
yCJIOBMMA, MO3ajMJbHBaja 3eMJbaMa WiIaHHWIAMa eBpo3oHe. I3Hoc
00jeIumBbEHOT yTa MOrao OM Ce OTpaHUYMTH, Y3 CUTYPHOCHE HCTPYMEHTE.
CpenctBa OM ce MoOrjia TPOUIMTH CaMoO 3a yllarama Koja IOACTHUY
€KOHOMCKH PacCT U 3aI0CIICHOCT.

Pjemagame nmpobiieMa eBpo30HE je MpodJIeM CIPEMHOCTH KOJIEKTHBHOT
JljeioBama W 3axTHjeBa Behe pecypce oIl OHMX KOjH CYy Ha pacrojaramy
3emsbaMa morohernM ny0okoM Kpu3oMm. Bpujeme je mokazano na mjepe
HITe/[he, HAMETHYTE Ha CaMOM IIOYETKY KpH3e, He IOINPHHOCE EKOHO-
MCKOM OIOpaBKy 3eMasba moroheHmMm KkpuzoM. EBpomcka yHuja je
W3/IBOjHIIa CPEJICTBA U [TIOMOTJIA y cllacaBamy OaHaka M yTPOXKEHUX 3eMaba
y okBHpY EBpomnckor Mexanu3ma 3a CTaOMIHOCT. AJH je TO pajuiia Ha caMm
TpeHyTaK Kpu3e, Kajga HEKoj OaHIM MNpHjeTH OaHKPOT WM Kajaa Heka
Jp>kaBa TYOM MPHUCTYNI TPXKHIITY KamuTala. 3a Mame Pa3BHjeHHje 3eMJbe
€BpO30HE, TMorohjeHe IyOOKOM KpPH30M W HETaTHBHHM IIIOKOBHMA,
notpebHa je MHOTO Beha omMoh a 61 0OHOBHIIE €KOHOMCKH PacT. 3aTo 6u
ouno morpedHO dopmupat DOHJ COMUAAPHOCTH 3a CTAOMIM3AlUjy 3a
(uHaHCHpame OCHIypama OJf HEe3aloCIeHOCTH M HEeKHX JPYTHX
OCjeTJPMBHX CEeTMEHaTa COLMjaJHOT OCHIypama, IOIyT IOMOhM HajcH-
POMAIIIHUjUM CJIOjeBMMa CTaHOBHHIITBA, 3/PACTBEHE 3aIlITUTE CTapuX
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HEOCUTYpaHUX JHIa ¥ cianyHo. CBakM CHUCTEM YCIjelIHe EKOHOMCKE
HHTErpalrje Mopa calp’kaBaTH HEKY BPCTY IMOMONM pa3BHjeHUjHX Mambe
pa3BHjEHUJUM 3eMJbaMa ™ .

EBpornicka naBecTuimona 6anka 6u Tpebano ga nma Behe mpucycTBo y
(uHaHCHpamy HWHPPACTPYKTYPHUX TIpojeKaTa y Mame pPa3BHjCHUJUM
3eMJbaMa €BPO30HE MOrOheHUM KpHU30M, jep O TO JONPHUHHU]ENI0 HBUXOBOM
€KOHOMCKOM OIIOPAaBKY, 3aIIOCJIEHOCTH U PacTy TPaKIbe.

3a Heke 3eMibe TOnyT [ puke, Tje je KyMyJIaTHBHU yTHUIIQ] TPEIIaka U3
MPOLLIOCTH, KAKO IbUXOBHX, TAKO U OHUX HAMETHYTHX, TOJIMKO BEJIUKH [1a
je moTpeOHO YYHMHHTH 3a OBY 3eMJbY MHOTO BHIIE, HETO 3a octaie. I puka
peaiHO He Moxe Ja u3ahe u3 Kpuse ca jaBHEUM AyroMm on 177% Opyto
nmomaher npou3Bojia. 3HadajaH U0 HEHOT JaBHOT Jayra Tpeba OTHHCATH W
TO Tpeba ypanuT Op30, jep CBako oJiarame he uMaTu TelKe MoCIbeIHIIe
3a caMy 3eMJbY, EBPO30HY U EEHE MTOBjepHOIIC.

Pedopme cTpykType eBpO30OHE, KOje CMO OIHCalld, OTBOpHIE Ou
IPOCTOpP 3a MOBpAaTaK Ha E€KOHOMCKH pacT Mame pPa3BHjEHHjUX 3eMaba
€BPO30HE M OTBOPHIIE YT HHUXOBOT JaJbEbET Pa3Boja.

3AK/bYYAK

EBpozona je y mybokoj kpu3u. CraOuiaH NpUBPEIHH PacT U pacT
3aI0CIICHOCTH, KOJH Cy KapaKTepucald JACLCHU]Y TIPpHje KPU3e, CY HECTaIIH.
ExoHomcka u ¢uHaHCHjcKa Kpu3a je wu30pucaiga mporpec NpuBpena
€BPO30HE OCTBapeH y roAWHaMa Ipuje Kpu3e. EBpo3oHa je y Kpu3u ImyHUX
ocaM TOJMHA, CKOPO jeAHY JEleHU]y H3TYyOJbeHOT €KOHOMCKOT pacTa.
Kpusa je morogmia cBe 3eMJbe €BPO30HE, Al Pa3IHIUTAM HHTE3UTETOM.
WzpakeHe cy BeNMKe pasiHKe MO MOCJheIUIIaMa H BpeMEHY Tpajama KpH3e
u3Mel)y pasBUjeHHjUX U Mame pasBHjCHUjUX 3eMasba eBpo3oHe. Kpusa je
W3paXeHWja y Mame pPa3BHjCHHjUM JpkaBama eBpo3oHe. Tome cy
JONpUHUjeIH OpojHU (PAaKTOpPH, Kao IITO Cy: CIAbOCTU (YHKIMOHHCAmA
eBpa y YCIOBHMA KpH3e, JIOIIe MPeay3eTe Mjepe Ha MPEBa3HIaXenhy KPHU3e,
HETIOBOJFHUJH W CTPOKH YCIOBH (PHHAHCHPAMA, MOTOPIIAEkE KOHKY-
PEHTHOCTH M HENOBOJbHA CEKTOpCKa CTPyKTypa mpuBpene. Kpusa je
oTkpnia (yHAaMeHTaTHe ciabocTH eBpo3oHe, mrTo Hamehe moTpedy
pedopme cTpykType eBpo3oHe, Koja he cTBOpUTH (YHKIIMOHATHU]Y
€BpO30HY M 00e30MjeIUTH CHAaXXaH EKOHOMCKH PacT y CBaKOj 3€MJbU
yragunyd. Mopa mocrojatn wim ,.Bume EBpome® wmwim ,Mame EBporme™.
Mopa mohu nimm no Behe €KOHOMCKE M IOJUTHYKE MHTETPALHje WIN JI0
pacmanga eBpo3oHE y cajaimmeM o0iMKy. Vcropmja Hac yum na ce 1o
JAJICKOCeKHUX CTPYKTYPHHX pedopMu YIIIaBHOM Joyla3d TeK Kaja
NOojeTMHe 3eMJbe 3alafHy y O30MJbHY KpW3y, Kao IITO Cy 3eMJbEe Ha
nepudepnju eBpo3one. [a mu he ce MO3UTHBHA UCKYCTBa W3 HCTOPH]E

18 Stiglic, Dz. (2016). EVRO — Kako zajednicka valuta ugrozava buducnost
Evrope. Novi Sad: Akademska knjiga.
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MOHOBUTH OCTaje Ja ce BUAU. EBpo30oHM je moTpeOHa xuTHa pedopma
nocrojehe cTpykType, koja he ykibyduBaTH YCHOCTaBJbakhe OaHKapCKe
yHHje, Ipolmpehe oBnamhema EBporicke 1ieHTpaiHe O0aHKe, ycIiocTaBiba-
B HEKOT 00JIMKa o0jennumaBama Jayra, Gopmupame OoHmIa coNMMaapHOCTH
3a CTa0WIW3aIUjy U CIPEMHOCTH TIOBjepHJIalia U3 €BPO30HE Ja OTIHIILY
3HayajaH MO0 jaBHOT J[yra, KpU30M HajBuIle roroleHoj 3emMspu, I pukoj.

EUROZONE CRISIS AND THE POSITION OF THE LESS
DEVELOPED COUNTRIES

Nikola Zarkovi¢ mr; Sanja Jakovljevié, dipl. ecc

Abstract: Eurozone is in deep crisis. Steady economic and employment growth
that characterized the decade before the crisis, have disappeared. The economic and
financial crisis has wiped out the progress of eurozone economy achieved in the years
before the crisis. The eurozone is in crisis for eight years, it is almost a decade of lost
economic growth. The crisis has affected all countries in the eurozone, but with
different intensity. The crisis is more pronounced in the less developed countries
compared to the more developed countries of the eurozone. This was contributed to
numerous factors, such as:the weakness of the functioning of the euro in times of crisis,
bad measures taken to overcome the crisis, worse and tighter financing conditions,
deteriorating competitiveness and unfavorable sectoral structure of the economy. The
crisis has revealed the weaknesses of the eurozone.To overcome the crisis and eliminate
the weaknesses of the eurozone, deeper reforms to the structure of the eurozoneare
needed, which will create a more functional eurozone and allow all member states to be
able to achieve and sustain economic growth and full employment.

Key words:crisis, growth, unemployment, deficit, debt, competitiveness, euro,
reforms, integration.

JIUTEPATYPA

1. Eurostat.(2017). Data base. Preuzeto sa: http://epp.eurostat.ec.europa.eu.

2. Krugman, P. (2012). Okoncajte ovu depresiju. Odmah!Smederevo: Heliks,
Beograd: Interkomerc.

3. Ricardo, R. (2013).The Portuguese Slump and Crash and the Euro Crisis.
NBER Working Paper No. 19288. Columbia University. TIpeysero
24.12.2016. roguwue ca http://www.nber.org/papers/w19288.

4. Stiglic, Dz. (2013). Slobodan pad. Amerika, slobodna trZista i slom svetske
privrede. Novi Sad: Akademska knjiga.

5. Stiglic, Dz. (2016). EVRO — Kako zajednicka valuta ugrozava buducnost
Evrope. Novi Sad: Akademska knjiga.

6. Kapxosuh, H. (2015). [obamna exonomcka Kpusza u ROIONCA] Marbe
passujenujux  3emama  Eeponcke  ynuje:  Monoepaghuja.  Jlakramm:
I'padomapk.

189


http://www.nber.org/papers/w19288

